UNIJNI PROSPEKT PRO RUST AKCIE SPOLECNOSTI
eMan, a.s.

se sidlem U Pergamenky 1145/12, HoleSovice, 170 00 Praha 7, ICO: 27203824, zapsané v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 25330 (Emitent).

Tento unijni prospekt pro rust (Prospekt) je pfipraven pro ucely vetejné nabidky az 914.000 kusti nove
vydavanych kmenovych kusovych akcii Emitenta vydanych v zaknihované podobé a ve formé na jméno
po datu vypracovani tohoto prospektu (Nabizené akcie nebo Akcie).

Nabizené akcie jsou vydavany na zakladé€ rozhodnuti valné hromady Emitenta ze dne 3. 8. 2020. Emitent
zamysli pozadat o pfijeti Nabizenych akcii k obchodovani na trhu START organizovaném Burzou
cennych papirti Praha, a.s. (BCPP). Zadost bude sm&fovat k tomu, aby akcie byly pfijaty k obchodovéni
na trhu START po vydani Nabizenych akcii a pfipsani Nabizenych akcii na majetkové ucty jednotlivych
investord. Pfedpokladanym datem pfijeti akcii k obchodovani na trhu START je 4. 9. 2020. Trh START
je provozovan BCPP jako mnohostranny obchodni systém a neni regulovanym trhem ve smyslu zékona
¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich piedpist (ZPKT).

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Nabizenych akcii. Rizikové faktory, které
Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v kapitole 5 tohoto Prospektu. Emitent bude nabizet
Nabizené akcie investorim v Ceské republice. Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo
koupé Nabizenych akcii jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Prospekt nebyl povolen ani
schvalen jakymkoli spravnim organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské narodni banky (CNB).

Prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB &. j.: 2020/102327/570 ze dne 14.8.2020, které nabylo pravni
moci dne 15.8.2020. Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru Ceskéa narodni banka pouze
osvédCuje, ze schvaleny prospekt spliiuje normy tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti
pozadované Narizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, o prospektu, ktery ma byt
uvetejnén pii verejné nabidce nebo pfijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu, a o
zrudeni smérnice 2003/71/ES (NaFizeni), a dal$imi piislusnymi pravnimi ptedpisy,' tedy Ze obsahuje
nezbytné informace, které jsou podstatné pro to, aby investor informované posoudil emitenta a cenné
papiry, které maji byt pfedmétem vetejné nabidky a piijeti k obchodovani na regulovaném trhu. Investor
by mél vzdy vyhodnost investice posuzovat na zéklad¢ znalosti celého obsahu prospektu.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 14.8.2020 a pozbude platnosti dne 15.8.2021. Kazda
vyznamna nova skutecnost, podstatnia chyba nebo podstatna nepresnost tykajici se informaci
uvedenych v Prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni AKkcii a které se objevily nebo byly
zjistény od okamZiku, kdy byl Prospekt schvalen, do ukonceni doby trvani nabidky, uvede
Emitent bez zbyte¢ného odkladu v dodatku Prospektu. Kazdy takovy dodatek k Prospektu bude
schvilen CNB a uveiejnén v souladu s pravnimi pFedpisy. Povinnost doplnit Prospekt v p¥ipadech
uvedenych v tomto odstavci, se po pozbyti platnosti Prospektu neuplatni.

Zejm.

Nafizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2019/980 (externi odkaz), kterym se dopliiuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii
vetejné nabidce cennych papird nebo jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje natizeni Komise (ES) ¢.
809/2004

Naftizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2019/979 (externi odkaz), kterym se dopliuje natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o regulac¢ni technické normy pro klicové finan¢ni informace ve shrnuti
prospektu, zvefejiovani a klasifikaci prospektt, propagacni sdéleni tykajici se cennych papir, dodatky prospektu a
oznamovaci portal, a zrusuje natizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) ¢. 382/2014 a natizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2016/301.
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UDAJE ZACLENENE VE FORME ODKAZU V SOULADU S CL. 19 NARIZENI

2017/1129

Na webové adrese Emitenta (www.eman.cz) v sekci Pro

dokumenty, které jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem:

investory lze nalézt nasledujici

Dokument

Webova adresa

Strana

Vyro¢ni zprava Emitenta za rok
2018, vcetn¢ ucetni zaverky
sestavené k 31. 12. 2018 a
vyroku auditora

https://www.eman.cz/wp-
content/uploads/2020/08/eMan-
vyrocni-zprava-2018-
auditovana-OCR.pdf

23 az 43 —Gcetni zaveérka
49 az 51 — zprava auditora

Vyro¢ni zprava Emitenta za rok
2019, ucetni zaveérky sestavené
k31.12.2019 a vyroku auditora

https://www.eman.cz/wp-
content/uploads/2020/08/eMan-
vyrocni-zprava-2019-
auditovana-OCR.pdf

25 az 42 —ucetni zavérka
18 az 24 — zpréava auditora

Casti dokumenti zahrnuté odkazem, které do Prospektu zaGlenény nebyly, bud’ nejsou pro

investora vyznamné, nebo jsou zminény v jiné ¢asti Prospektu.
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2.  ZVLASTNI SHRNUTI PRO UNILJNi PROSPEKT PRO RUST

ODDIL 1 UVOD

Akcie Kmenové kusové akcie v zaknihované podobé a ve form¢ na jméno, ISIN: CZ0009009718 (Akcie) vydavané
Emitentem po datu vypracovani tohoto unijniho prospektu pro rust (Prospekt)

Emitent  a | Emitentem je eMan a.s., se sidlem U Pergamenky 1145/12, HoleSovice, 170 00 Praha 7, ICO: 272 03 824, zapsana
jeho skupina | v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 25330 LEI koéd:
315700F26FYJVS7ZIH96.

Kontaktni adresa Emitenta je shodné s adresou jeho sidla.

Schvaleni Tento Prospekt schvalila Ceska narodni banka, Na Prikop€ 28, 115 03 Praha 1, tel.: 224 411 111
prospektu

Datum Tento Prospekt byl schvalen dne 14.8.2020, rozhodnutim CNB & j.: 2020/102327/570, sp. zn. S-Sp-
schvaleni 2020/00049/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 15.8.2020.

Upozornéni | Emitent prohlasuje, Ze:

(a) shrnuti je tfeba Cist jako tvod k Prospektu a jakékoli rozhodnuti investovat do cennych papiri by mélo byt
zaloZeno na tom, Ze investor zohledni Prospekt jako celek;

(b) investor mize piijit o veskery investovany kapital nebo jeho ¢ast;

(c) v pfipadé, ze bude u soudu vznesen narok na zakladé udaji uvedenych v Prospektu, mize byt zalujicimu
investorovi podle vnitrostatniho prava clenskych statli ulozena povinnost uhradit néklady na pteklad
Prospektu pied zahajenim soudniho fizeni; a

(d) obcéanskopravni odpovédnost nesou pouze ty osoby, které¢ shrnuti véetné jeho piekladu predlozily, avsak
pouze pokud je shrnuti zavadéjici, nepfesné nebo v rozporu s ostatnimi ¢astmi Prospektu nebo pokud shrnuti
ve spojeni s ostatnimi ¢astmi Prospektu neposkytuje kli¢ové informace, které investorim pomahaji pii
rozhodovani, zda do doty¢nych cennych papirti investovat.

ODDIL 2 KLICOVE INFORMACE O EMITENTOVI

Kdo je emitentem Akcii?

Emitent je akciovou spoleénosti se sidlem v Ceské republice, ktera se pii své ¢innosti Fidi Geskymi pravnimi piedpisy a piimo
pouzitelnymi ptedpisy Evropské unie, a to zejména zadkonem ¢. 89/2012 Sb., obcansky zékonik, ve znéni pozdéjsich predpist;
zakonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich
predpisi; a zdkonem €. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani (zivnostensky zakon), ve znéni pozdéjSich predpist.

Pfedmétem Cinnost Emitenta je vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona.

Hlavni ¢innosti Emitenta je ¢innost v oblasti informac¢nich technologii. Emitent je pfednim ¢eskym poskytovatelem mobilnich
feSeni a nabizi sluzby v oblasti zakazkového vyvoje mobilnich aplikaci, mobilnich a responzivnich webl a webovych aplikaci.

Emitent zalozil spolu s jeho dlouhodobym obchodnim partnerem roku 2018 v USA spolecnost eMan Solutions LLC, ve které
maji oba 50% majetkovou i€ast a jednaji spolu ve shodé€. Prostfednictvim této spolecnosti realizuje Emitent dodavku produkti a
sluzeb do USA. Roku 2020 se Emitent stal spoluzakladatelem spolecnosti Repeato s.r.o., v které mé 25% obchodni podil.

Emitent ma Ctyfi ovladajici akcionate, kterymi jsou:

(a) Jifi Horyna, dat. nar. 27. 12. 1972, generalni feditel a pfedseda predstavenstva, ktery vlastni 23,9 % akcii Emitenta;
(b) Michal Kosek, dat. nar. 9. 1. 1985, provozni feditel a ¢len pfedstavenstva, ktery vlastni 23,9 % akcii Emitenta;

(c) Jan Horyna, dat. nar. 21. 8. 1978, obchodni feditel a ¢len pfedstavenstva, ktery vlastni 23,9 % akcii Emitenta;

(d) Tomas Cermak, dat. nar. 23. 3. 1975, marketingovy feditel a Glen piedstavenstva, ktery vlastni 23,9 % akcii Emitenta.

Akcionafi jednaji ve shodé a Emitenta svym jednanim ovladaji pfimo.

Jaké jsou hlavni financni udaje o Emitentovi?
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Nasledujici tabulky uvadéji prehled vybranych historickych finan¢nich udaji Emitenta za obdobi kalendainich let 2018 a 2019.
Tyto tidaje vychazeji z ucetni zavérky Emitenta za obdobi k 31. 12. 2019 sestavené v souladu s Ceskymi ucetnimi standardy.

Rozvaha (idaje v tis. K¢)

VYKAZ O FINANCNI SITUACI (v tis. CZK) 31.12.2018 31.12. 2019
AKTIVA 85 306 83 505
Dlouhodoby nehmotny majetek 4033 30377
Dlouhodoby hmotny majetek 5650 6170
Dlouhodoby finanéni majetek 1124 3 687
ObéZna aktiva 73 768 42 993
PASIVA 85 306 83 505
Vlastni kapital -3260 3035
Cizi zdroje 82 343 80 464
Dlouhodobé ziavazky 54 396 58 336
Kratkodobé zavazky 27 947 21014

Vykaz zisku a ztraty (idaje v tis. K¢)
FINANCNI UDAJE Z VYKAZU ZISKU A ZTRATY

(v tis. CZK)

Vynosy 150 000 167 660
Vykonova spotieba 108 439 137 087
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti -1 726 468
Aktivace 0 -21 747
Osobni naklady 28 736 36 270
Upravy hodnot v provozni oblasti 3910 3966
Ostatni provozni vynosy 2203 1105
Ostatni provozni naklady 1819 2957
Provozni vysledek hospodaieni 11 025 9 764
Finan¢ni vysledek hospodaieni -1 661 -2 364
Vysledek hospodareni pred zdanénim 9 364 7 400
Dan z pfijmu 1733 1114
Vysledek hospodareni za icetni obdobi 7 631 6 286

Emitent timto prohlasuje, Ze v obdobi od posledni auditované ucetni zavérky Emitenta sestavené ke dni 31. 12. 2019 do data
vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k zadné negativni zméné vyhlidek Emitenta ani zadné negativni zméné ve finan¢ni nebo
obchodni situaci Emitenta nasledujici po obdobi, za které jsou uvedeny historické finan¢ni udaje.

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu Emitenta, tj. od 31. 12. 2019, Emitent neuvefejnil zadné dalsi auditované
finanéni informace ¢i hospodarské vysledky.

Vyrok auditora k ucetni zavérce k 31. 12. 2019 byl bez vyhrad.

Jaka jsou hlavni rizika specificka pro emitenta?

.. mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stredni
Riziko s

COVID 19 Soucasna situace v souvislosti s pandemii koronaviru znamené odlozeni zahéjeni nékterych projekti v souhrnné
vysi cca. 6 mil. CZK. Emitent kromé této skutecnosti neeviduje jiné negativni vlivy spojené s pandemii COVID-

19.
.. mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stredni
Riziko
likvidity Emitent je vystaven riziku likvidity, které pfedstavuje riziko, Ze Emitent nebude mit k dispozici zdroje k pokryti
svych splatnych zavazkt. V takovém ptipadé by musel Emitent promptné ziskat prostfedky na uhrazeni splatnych
zavazkl, a to i za nepfiznivych podminek (napf. vysoké troceni, prodej aktiv pod trzni cenou), coz by mélo
negativni dopad na hospodafeni Emitenta. Dlouhodobéjsi neplnéni splatnych zavazkd muze rovnéz vést ke
zhorSeni dodavatelskych vztahti (tlak na kratsi splatnost faktur, omezeni dodavek) a mit negativni dopad na
hospodareni Emitenta.
. mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stredni
Kreditni
riziko
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Emitent je vystaven kreditnimu riziku, které pfedstavuje ztraty, kterym je Emitent vystaven v ptipadé, ze dluznici,
napt. odbératelé a zakaznici, fadné a vcas neuhradi své dluhy vic¢i Emitentovi. To zejména plati pfi platebni
neschopnosti hlavnich odbératelti Emitenta.

ODDIL 3 KLICOVE INFORMACE O AKCIICH

Jaké jsou hlavni rysy Akcii?

(a) Akcie jsou kmenové kusové akcie vydané jako zaknihované cenné papiry ve formé na jméno. ISIN Akcii je CZ0009009718.
(b) Emitent zamysli vydat az 914.000 kust Akcii.

(c) S Akciemi budou spojena zejména nasledujici prava:

a.

h.

pravo na podil na zisku, tj. prdvo na podil na zisku, ktery valna hromada schvali k rozdéleni. Podil na zisku se urcuje
pomérem poctu vlastnénych Akcii k vysi zakladniho kapitdlu Emitenta. Narok na podil na zisku vznika akcionaiim na
zékladé rozhodnuti valné hromady Emitenta o vyplaté podilu na zisku;

pravo na podil na likvidaénim zistatku Emitenta. Likvidacni zlstatek se déli mezi akciondie v poméru k poctu jimi
vlastnénych Akcii;

pravo ucastnit se valné hromady Emitenta a hlasovat na valné hromadg;

pravo pozadovat a obdrZzet na valné hromadé od Emitenta vysvétleni zalezitosti tykajicich se Emitenta nebo jim
ovladanych osob;

pravo prevést Akcie nebo samostatné prevoditelna prava z akcii (pravo na vyplaceni podilu na zisku, pfednostni pravo
na upisovani akcii a vymeénitelnych a prioritnich dluhopisii a pravo na podil na likvida¢nim zlstatku) na tfeti osobu;

prednostni pravo upsat ¢ast novych akcii Emitenta upisovanych ke zvyseni zakladniho kapitalu v rozsahu podilu daného
akcionare, ma-li byt emisni kurs splacen v penézich;

pravo pozadat predstavenstvo Emitenta o vydani kopie zapisu z jednani valné hromady Emitenta nebo jeho ¢asti po
celou dobu existence Emitenta;

neexistuji zddna prava nebo povinnosti ke zpétnému odkupu Akcii.

(d) Emitent nemé zavedenu zadnou politiku vyplaty podilu na zisku.

Kde budou Akcie obchodovany?

Emitent zamysli pozadat o ptijeti Akcii na trh START, mnohostranny obchodni systém provozovany BCPP. K piijeti Akcii do
systému START by mélo dojit nejpozdéji 4. 9. 2020.

Je za Akcie poskytnuta zaruka?

Za Akcie neni poskytnuta zaruka.

Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Akcie?

mira rizika dle hodnoceni Emitenta: velmi vysoké

Riziko

likvidity Emitent pozadal o piijeti Akcii k obchodovani na trhu START organizovaném BCPP. Skutecnost, ze Akcie,
mohou byt pfijaty k obchodovani na trhu START, nemusi nutné¢ vést k vyssi likvidité Akcii oproti akciim
nepfijatym k obchodovani na trhu cennych papirti. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen
kdykoliv prodat Akcie za adekvatni trzni cenu.

Riziko mira rizika dle hodnoceni Emitenta: velmi vysoké

investovani | Investor nema zadny narok na splaceni ¢i vraceni své investice do Akcii. Investor miize investici do Akcii rovnéz

do akcii

ptijit o celou investovanou ¢astku.

Trzni riziko

mira rizika dle hodnoceni Emitenta: vysoké

Existuje riziko poklesu trzni ceny Akcii v disledku jejich volatility. Pfi poklesu trzni ceny Akcii mize dojit
k Castecné nebo dokonce Uplné ztraté pocatecni investice. Potencidlni investor by mél mit znalosti ohledné
stanoveni trzni ceny piislusného cenného papiru a dopadu riznych skutecnosti na jeho trzni cenu, véetné mozného
poklesu trzni ceny.
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.. mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stiedni
Dividendov

€ riziko Potencialni investor by mél investovat do Akcii s védomim, Ze vynos z Akcii ve formé dividendy neni
garantovanym vynosem a jeho pfipadna vySe se odviji, mimo jiné, od trznich podminek a financniho stavu
Emitenta. Potencialni investor nebude realizovat dividendu, dokud o ni nerozhodne valnd hromada Emitenta
v souladu se stanovami spoleénosti (o vyplaté podilu na zisku ve form¢ dividendy rozhoduje valna hromada
nadpolovi¢ni vétSinou vSech akcionait).

ODDIL 4 KLICOVE INFORMACE O VEREJNE NABIDCE CENNYCH PAPIRU

Za jakych podminek a podle jakého c¢asového rozvrhu mohu investovat do tohoto cenného papiru?

Emitent nabidne investorim v ramci vefejné nabidky az 914.000 kust Akcii, které Emitent nové vyda. Celkova jmenovitd hodnota
Akcii k upisu dosdhne objemu az 1.828.000 K¢. Emitent k datu vyhotoveni tohoto Prospektu nevlastni zddné vlastni akcie a
nezamysli koupit zadné vlastni akcie.

Vetejna nabidka probéhne od 17.8.2020 (véetn€) do 31.8.2020 (vcetn€). Po toto celé obdobi budou piislusni ¢lenové BCPP
shromazd’ovat nakupni objednavky.

Cenové rozpéti objednavek bylo stanoveno na 51 K¢ az 56 K¢ za jednu Akcii.
Potencionalni investoii mohou zadavat objednavky na nakup Akcii vyhradné prostiednictvim clena BCPP.

Potencialni investoii musi mit dale otevieny ucet vlastnika zaknihovanych cennych papirti u svého ucastnika Centralniho depozitate.
Ucastnik Centralniho depozitafe mize byt stejna osoba jako ¢len BCPP, pfes kterého investor zadava objednavku ke koupi Akcii.

Nabidku Akcii mize Emitent odvolat nebo pozastavit az do dne vypotfadani nabidky Akcii, a to zejména z nasledujicich divoda:
(a) nahla a podstatna nepiizniva zména ekonomické nebo politické situace v Ceské republice;

(b) podstatna neptizniva zména podnikani a/nebo ekonomické situace Emitenta; nebo

(c) nedostatec¢na poptavka po Akciich.

Odvolani nebo pozastaveni nabidky Akcii ozndmi Emitent v souladu s pravnimi predpisy.

V piipad€ podani objednévek pievysSujicich pocet Akcii budou objednavky jednotlivych investori poméme kraceny (vraceni
preplatku za upsané Akcie neni s ohledem na zptsob vypotadani koupé Akcii relevantni).

Po ptijeti Akcii k obchodovani na trhu START budou Akcie obchodovany a obchody s nimi vyporadavany v K¢. Vypotadani bude
probihat prostiednictvim Centralniho depozitafe obvyklym zptisobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy BCPP a Centralniho
depozitate.

Minimalni pocet pozadovanych Akcii v objednavce ¢ini 500 kusi. Maximalni pocet je omezen celkovym poctem Nabizenych akcii.

Investor je opravnén objednavku k nakupu Akcii stahnout, dokud neni ukoncen sbér objednavek. Po ukonceni sbéru objednavek

ay e

V souladu se smlouvou o upisu bude investor povinen uhradit emisni kurz jim poptavanych Akcii ve prospéch Emitenta na ucet
Centralniho depozitafe vedeného u Ceské narodni banky, a to nejpozdéji jeden pracovni den pred dnem, ve kterém dojde ke stanoveni
ceny akcii v ramci vefejné nabidky, miry alokace a sparovani objednévek.

Emitent zajisti, ze prodané Akcie piijaté k obchodovani na trhu START budou Emitentem piipsany ve prospéch uctu jednotlivych
investorl po uhrazeni kupni ceny Akcii, a to nejdiive 3. (tfeti) pracovni den nasledujici po ukonceni vetejné nabidky (Ukonceni
vefejné nabidky).

Po Ukonceni vetejné nabidky se vysledky vefejné nabidky zvetejnuji elektronicky na webové strance trhu START (www.pxstart.cz).

Pokud budou v ramci nabidky upsany a vydany vsechny Akcie, klesne podil kazdého ze stavajicich akcionait, v ptipadé, ze zadny z
nich neupise zadné Akcie, na Emitentovi nasledovné:

Akcionar Pocet akcii Pocet Podil na hlasovacich Podil na hlasovacich pravech po tpisu
pred akcii po pravech pred tpisem
upisem upisu
Jifi Horyna 250.000 250.000 23,9 % 12,755 %
Michal Kosek 250.000 250.000 23,9 % 12,755 %
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Tomas Cermak 250.000 250.000 23,9 % 12,755 %
Jan Horyna 250.000 250.000 23,9 % 12,755 %
Jifi Pech 10.000 10.000 0,956 % 0,510 %
Ondfej Straka 7.000 7.000 0,669 % 0,357 %
Augustin Sulc 3.000 3.000 0,287 % 0,153 %
Michal Czinner 2.500 2.500 0,239 % 0,128 %
Andrej Martinak 2.500 2.500 0,239 % 0,128 %
Jindfich Skupa 2.500 2.500 0,239 % 0,128 %
Petra Zumrova 2.000 2.000 0,191 % 0,102 %
Michal Zampach 2.000 2.000 0,191 % 0,102 %
Michael Cerny 1.500 1.500 0,143 % 0,077 %
Jan Strnadek 1.500 1.500 0,143 % 0,077 %
Lubomir Svoréik 1.500 1.500 0,143 % 0,077 %
Vladimir Toman 1.500 1.500 0,143 % 0,077 %
Cyril Cerny 1000 1000 0,096 % 0,051 %
Jiff Kréek 1000 1000 0,096 % 0,051 %
Jan Masek 1000 1000 0,096 % 0,051 %
Filip Smid 1000 1000 0,096 % 0,051 %
Stefan Téoth 1000 1000 0,096 % 0,051 %
Lukas Troup 1000 1000 0,096 % 0,051 %
Petra Sachlova 1000 1000 0,096 % 0,051 %
Zuzana Blahova 500 500 0,048 % 0,026 %
Jan Gemerle 500 500 0,048 % 0,026 %
Marek Venc 500 500 0,048 % 0,026 %
CELKEM 1.046.000 1.046.000 100 % 53,37 %

Emitent oGekava, Ze se celkové néklady ptipravy Emise, tj. naklady na odménu poradce, poplatky Centralniho depozitate, a CNB a
nekteré dalsi naklady souvisejici s Emisi, budou pohybovat kolem 3.000.000 K¢&. Emitent nebude investortim uctovat zadné poplatky
v souvislosti s vefejnou nabidkou ani tipisem. Néaklady investorii v souvislosti s Gpisem se budou fidit ceniky jednotlivych bank a
obchodnikti s cennymi papiry.

Proc je tento unijni prospekt pro rust sestavovan?
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Tento Prospekt je sestavovan v souvislosti s vefejnou nabidkou Akcif, za vyuziti elektronického systému START provozovaného
BCPP.

Prostiedky ziskané timto primarnim upisem akcii budou slouzit jako zdroj financovani Emitenta.

Ocekavané cCisté vynosy nabidky Akcii se budou odvijet od dosazeného emisniho kurzu Akcii. Emitent odhaduje Cisté vynosy
nabidky mezi 43.614.000 K¢ az 51.184.000 K¢ (pri prodeji celého pfedpokladaného objemu Akcii). Emitent ocekava celkové
naklady souvisejici s piijetim Akcii na tth START a vefejnou nabidku Akcii (naklady na auditora Emitenta, poplatky Centralniho
depozitaie, BCPP, CNB, analytickou spole¢nost, notafe a pravniho poradce Emitenta) kolem 3.000.000 K¢& (bez DPH).

Ocekavané Cisté vynosy nabidky Akcii budou pouzity v nésledujicim potadi:
1) Splaceni avéru poskytnutému Emitentovi na zakladé smlouvy o investiénim Gvéru uzaviené mezi Emitentem a
Raiffeisenbank a.s. dne 17. 4. 2018 ve vysi 28 120 000 K¢.

2) Financovani dalsi ¢innosti Emitenta a tvorba finanéni rezervy.

3) Piipadné splaceni Gvéru poskytnutému Emitentovi na zéklad& smlouvy o investiénim Gvéru uzaviené mezi Emitentem
a Raiffeisenbank a.s. dne 17. 3. 2020 ve vysi 10 165 000 K¢.

Kdo je osobou nabizejici cenné papiry nebo osobou, kterd zada o prijeti k obchodovani?

Akcie vetejné nabizi Emitent.
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3.1

3.2

3.3

34

OD}’OVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY ZNALCU A SCHVALEN]
PRISLUSNYM ORGANEM

Tento oddil uvadi udaje o osobach, které jsou odpovédné za obsah registracniho dokumentu
V ramci unijniho prospektu pro riist. Ucelem tohoto oddilu je pomoci investoriim, pokud jde o
presnost udajii zverejiiovanych v prospektu. Kromé toho tento oddil uvadi informace o pravnim
zakladu registracniho dokumentu v ramci unijniho prospektu pro rist a o jeho schvaleni
prislusnym orgdanem.

OSOBY ODPOVEDNE ZA UDAJE UVEDENE V PROSPEKTU

Osobou odpovédnou za spravnost a tplnost udaji uvedenych v tomto Prospektu je Emitent, za
kterého jedna Jifi Horyna, ptedseda predstavenstva, a Michal Kosek, ¢len predstavenstva.
PROHLASENI EMITENTA

Emitent prohlasuje, ze pti vynalozeni veskeré pfimétené péce jsou podle jeho nejlepsiho védomi
udaje obsazené v tomto Prospektu v souladu se skute¢nosti a ze v ném nebyly zaml¢eny zadné
skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

Ke dni vyhotoveni Prospektu, v Praze
Za eMan, as.

s Sid
Podpis: Podpis: \U

Jméno: Jifi Horyna Jméno: Michal Kosek

Funkce: Clen piedstavenstva Funkce: Clen piedstavenstva

PROHLASENI TRETICH STRAN

Do Prospektu neni vyjma vyroku auditora zahrnutého odkazem zarazeno zddné prohlaseni nebo
zprava osoby, ktera jedna jako znalec.

Auditorem Emitenta je Ing. Drahomira Slavikova, ktera je vedena v seznamu auditort a
auditorskych spolec¢nosti vedeném Komorou auditort Ceské republiky a je drzitelkou
auditorského opravnéni ¢. 1414 (Auditor)

Auditor je osobou nezavislou na Emitentovi a nema na Emitentovi Zadny zajem. Pfi vyhodnoceni
existence ptipadného vyznamného zajmu Auditora na Emitentovi, Emitent vychazel ze
skute¢nosti, ze Auditor nevlastni zadné cenné papiry Emitenta, Auditor nebyl a v sou¢asnosti neni
¢lenem zadného organu Emitenta, s vyjimkou poskytovani sluzeb Auditora, Auditor Emitentovi
neposkytuje jiné sluzby ani neni ve vztahu k Emitentovi v pracovnim pomeéru, Auditor soucasné
neni ani jinak propojen s Emitentem ani osobami zi¢astnénymi na emisi Akcii.

Zprava Auditora k ucetni zavérce byla vypracovana na zaklad¢ zadosti Emitenta a financni udaje
z této zavérky byly zatazeny do Prospektu se souhlasem Auditora.

UDAJE OD TRETICH STRAN

Pokud Emitent v Prospektu na mistech konkrétné oznaenych poznamkou pod ¢arou vychazi
z informaci od tieti strany, je u takovych informaci vzdy uveden zdroj. Uvedené zdroje jsou
aktualni k datu vyhotoveni tohoto Prospektu.

(@) ICT sektor Vv CR, trzby. Cesky statisticky tfad. [online]. Dostupné  z:
https://vdb.czso.cz/vdbvo2/faces/cs/index.jsf?page=vystup-objekt-
parametry&z=T&f=TABULKA&Katalog=31031&sp=A&pvo=ICT01&str=v149;
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3.6

3.7

(b) ICT sektor v CR, pocet podniki. Cesky statisticky ufad. [online]. Dostupné z:
https://vdb.czso.cz/vdbvo2/faces/cs/index.jsf?page=vystup-objekt-
parametry&z=T&{=TABULKA&Kkatalog=31031&sp=A&pvo=ICT01&str=v149;

(c) https://www.novinky.cz/ekonomika/clanek/skoda-zalozila-v-indii-ctvrty-digilab-bude-
vyvijet-technologie-40311826

(d) https://www.statista.com/statistics/784089/worldwide-it-services-business-service-revenue-
by-region/

(e) https://www.novinky.cz/kariera/clanek/body-shopping-aneb-novy-zpusob-najimani-
odborniku-40041413

Emitent potvrzuje, ze pokud informace pochazeji od tieti strany, byly tyto informace presné
reprodukovany a podle védomi Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci
zvetejnénych treti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované
informace byly nepfesné nebo zavadgjici.

SCHVALENI PROSPEKTU AKCII CESKOU NARODNI BANKOU

Tento Prospekt schvalila CNB jako piislusny organ podle Nafizeni, a to rozhodnutim ze dne
14.8.2020, ¢.j. 2020/102327/570, které nabylo pravni moci dne 15.8.2020.

CNB schvaluje tento Prospekt pouze z hlediska toho, Ze spliiuje normy tykajici se uplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni.

Toto schvaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni Emitenta, ktery je pfedmétem tohoto
Prospektu ani jako potvrzeni kvality Nabizenych akcii, které jsou pfedmétem tohoto Prospektu.
Investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Nabizenych akcii.

Prospekt byl vypracovan jako unijni prospekt pro rist podle ¢lanku 15, odst. 1, pism. a) Nafizeni.

STRETY ZAJMU

Emitent si neni védom jakychkoliv vyznamnych zajmid vcetné stietd zajmu fyzickych a
pravnickych osob zucastnénych na nabidce tykajicich se nabidky nebo pfijeti k obchodovani
popsanych v Prospektu.

DUVOD VEREJNE NABIDKY

Dtivodem nabidky Akcii je ziskani financnich prosttedkd, které budou slouZzit jako zdroj

financovani Emitenta. Oc¢ekavané ¢isté vynosy nabidky Akcii budou pouzity v nasledujicim

potadi:

(a) Splaceni Gvéru poskytnutému Emitentovi na zakladé smlouvy o investi¢énim Gvéru uzaviené
mezi Emitentem a Raiffeisenbank a.s. dne 17. 4. 2018 ve vysi 28 120 000 K¢&.

(b) Financovani dal$i ¢innosti Emitenta a tvorba financni rezervy.

(c) Pripadné splaceni uveru poskytnutému Emitentovi na zaklad€é smlouvy o investicnim uvéru
uzaviené mezi Emitentem a Raiffeisenbank a.s. dne 17. 3. 2020 ve vysi 10 165 000 K¢.

Ocekavané Cisté vynosy nabidky Akcii se budou odvijet od dosazeného emisniho kurzu Akcii.
Emitent odhaduje ¢isté vynosy nabidky mezi 43.614.000 K¢ az 51.184.000 K¢ (pii prodeji celého
predpokladaného objemu Akcii). Emitent ocekava celkové naklady souvisejici s pfijetim Akcii
na trh START a vefejnou nabidku Akcii (naklady na auditora Emitenta, poplatky Centralniho
depozitaie, BCPP, CNB, analytickou spole&nost, notaie a pravniho poradce Emitenta) kolem
3.000.000 K¢ (bez DPH).
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4.1

4.1.1

4.1.2

STRATEGIE, VYSLEDKY A PODNIKATELSKE PROSTREDI

Ucelem tohoto oddilu je zverejnit idaje o totoznosti emitenta, jeho podnikani, strategii a cilech.
Po precteni tohoto oddilu by investori méeli mit jasnou predstavu o Cinnostech emitenta a o
hlavnich trendech, které oviiviwji jeho vykonnost, organizacni strukturu a vyznamné investice.

V tomto oddile emitent pripadné zverejniuje odhady nebo prognozy své budouct vykonnosti.

ZAKLADNI UDAJE O EMITENTOVI

Obchodni firma:
Misto registrace:
1CO:

LEI kod:

Datum zalozZeni:
Doba trvani:
Sidlo:

Pravni forma:

Hlavni pravni predpisy,
Jimiz se Emitent vidi:

Telefonni cislo:
Kontaktni osoba:
E-mail:

Internetova stranka:

eMan, a.s.

Ceska republika

272 03 824

315700F26FYJVS7ZIH96

29.7.2004

zalozen na dobu neurcitou

U Pergamenky 1145/12, Holesovice, 170 00 Praha 7

Akciova spolecnost

Pravo Ceské republiky, zejména pak zakon ¢&.89/2012 Sb.,
obCansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist (OZ); zakon ¢.
90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich ptedpisi (ZOK);

zakon ¢. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikani (Zivnostensky
zakon), ve znéni pozd¢jsich predpisa.

+420 222 202 222
Jiti Horyna
info@eman.cz

WWW.eman.cz
Informace uvedené na internetovych strankach nejsou soucasti
tohoto Prospektu, ledaze jsou tyto informace zaclenény do
Prospektu formou odkazu.

Emitent prohlasuje, Ze nenastaly Zadné nedavné specifické udalosti, které by mély podstatny
vyznam pti hodnoceni jeho platebni schopnosti.

ZMENA STRUKTURY FINANCOVANI

Od konce posledniho ucetniho obdobi, za které jsou v tomto Prospektu uvadény udaje, tj.
v obdobi od 31. 12. 2019 do Data Prospektu, nedoslo k Zadnym vyznamnym zménam struktury
financovani Emitenta, s vyjimkou uzavieni Smlouvy investi¢nim uvéru 1 (jak je popsana v kap.
10.7.).

POPIS OCEKAVANEHO FINANCOVAN{ CINNOSTi EMITENTA

Emitent planuje financovat svou ¢innost z vlastnich zdroj, cizich zdroji a dotaci.

Vlastni zdroje
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Emitent ma v planu primarni apis akcii ve vysi az 51.184.000 K¢ na trhu START, mnohostranném
obchodnim systému provozovanym BCPP. Prostfedky ziskané timto primarnim upisem akcii
budou slouzit jako zdroj financovani Emitenta.

Dalsim vlastnim zdrojem financovani Emitenta je zisk generovany Emitentem.
Cizi zdroje

Emitent ma dale v umyslu financovat svoji ¢innost z cizich zdroji prostfednictvim:
(a) Smlouvy o revolvingovém uvéru (jak je definovana v kap. 10.7);

(b) Smlouvy o kontokorentnim tivéru (jak je definovéana v kap. 10.7); a

(¢) Smlouvy o bezurocné zaptjcce s JABLOTRON ALARMS a.s., ze dne 26. 6. 2018, na
zaklad¢, které byla Emitentovi poskytnuta zapijcka ve vysi 1.335.000 K¢.

Uvéry poskytnuté na zakladé Smlouvy o investiénim uvéru 1 a Smlouvy o investiénim Gvéru 2
(jak jsou definovany v kap. 10.7) by m¢ly byt podle imyslu Emitenta splaceny z vytéZku emise
Akcii a nemély by proto slouzit k dal$imu financovani Emitenta.

Dotace

N4ajemni smlouva

Dne 30.4.2019 uzaviel Emitent jako ndjemce se statutarnim méstem Plzen jako pronajimatelem
smlouvu o ndjmu, na zéklad¢, které byly Emitentovi pronajaty kancelaiské prostory nachazejici
se ve II. nadzemnim podlazi budovy ¢.p. 1266 na adrese Teslova 1266/7, 30 100 Plzen,
nachazejici se na pozemku €. parc. 1538/184, k. u. Skvriiany, zapsaného na LV ¢. na Katastralnim
uradu pro Plzensky kraj, Katastralni pracovisté Plzen — mésto. VySe najemného byla sjednana
mensi, nez je cena obvykla v misté a Case, pficemz rozdil mezi cenou obvyklou a stanovenym
najemnym je povazovan za podporu de minimis v souladu s nafizenim Komise (EU) ¢.
1407/2013.% Podpora Emitenta byla poskytovana tzv. slevou na najemném ve formé& povolené
vetejné podpory de minimis. Sleva na ndjemném vyplyvala z najemni smlouvy Emitenta s
pronajimatelem. Vyse najemného a sluzeb byla sjednana na castku 542.128,80 K¢ rocné s tim, Ze
pronajimatel poskytoval najemci podporu v rezimu de minimis po dobu trvani smlouvy ve vysi
324.346,22 K¢ roéné. Soucasti najemni smlouvy bylo téZ Cestné prohlaSeni pronajimatele o
podporu v rezimu de minimis. Najemni smlouva byla uzaviena na dobu od 1. 5. 2019 do 30. 4.
2020. Dle ¢lanku VI. odst. 1 najemni smlouvy se smluvni strany nejpozdé€ji 3 mésice pred
uplynutim doby trvani najjmu zavazuji jednat o prodlouZeni doby trvani najmu a pfipadné tprave
smluvnich podminek.

Vzhledem k ukonc¢eni plivodni najemni smlouvy ze dne 30. 4. 2019 uplynutim doby jejiho trvani,
uzaviel Emitent dne 23.4.2020 jako najemce se statutarnim méstem Plzen jako pronajimatelem
novou smlouvu o ndjmu, na zaklad¢ které byly Emitentovi pronajaty kancelaiské prostory
nachazejici se ve II. nadzemnim podlazi budovy €.p. 1266 na adrese Teslova 1266/7, 30 100
Plzen, nachazejici se na pozemku ¢. parc. 1538/184, k. 0. Skvrnany, zapsaného na LV ¢. 1 na
Katastralnim ufadu pro Plzensky kraj, Katastralni pracovisté Plzen - mésto. Najemni smlouva je
uzaviena na dobu od 1. 5. 2020 do 30. 4. 2021. VySe najemného a sluzeb byla sjednana na ¢astku
501.811,20 K¢ ro¢né s tim, Ze pronajimatel poskytuje najemci podporu v rezimu de minimis po
dobu trvani smlouvy ve vysi 284.028,62 K¢ ro¢n¢ (Najemni smlouva s podporou de minimis).

Dotac¢ni smlouvy

*  Emitent je na zaklad¢ rozhodnuti o poskytnuti dotace ¢.j. MPO82153/18/61400 vydancho
dne 13.11.2018 Ceskou republikou — Ministerstvem primyslu a obchodu (Rozhodnuti o

Podpora, ktera neni z pravniho pohledu vefejnou podporou (nesplituje vSechny Ctyfi prvky vefejné podpory — je sice
poskytovana ze statnich prostfedki a zvyhodiuje urité podniky nebo urcita odvétvi vyroby), ale vzhledem k jeji relativné
nizké hodnoté stanovené Evropské komisi nehrozi narusenim hospodaiské soutéze, a tak neovliviiuje obchod mezi
¢lenskymi staty EU a nepodléha oznamovaci povinnosti vi¢i Evropské komisi.
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4.2

4.2.1

poskytnuti dotace) jako poskytovatelem dotace pfijemcem dotace v ramci programu OP
PIK Marketing k financovani projektu ,,Uéast spole¢nosti eMan s.r.o. na mezinarodnich
veletrzich® (Projekt). Projekt podpofeny dotaci na zakladé Rozhodnuti o poskytnuti dotace
m¢l byt ve znéni dodatku ¢. 2 k Rozhodnuti o poskytnuti dotace ze dne 7.1.2020 (Dodatek
¢.2)ukoncenk 31. 12. 2019. Navazujici doba udrzitelnosti je v dob¢ trvani 5 let od pfechodu
projektu do stavu ,,Projekt byl finanéné ukonéen ze strany Ridiciho organu®, tato situace
nastala dnem 4.5.2020. Posledni Zprava o udrzitelnosti bude podana k 19.5.2025.3 Do doby
ukonceni projektu mél Emitent splnit pivodné dle Rozhodnuti o poskytnuti dotace stanoveny
indikator k naplnéni, tj. ii¢ast na vystavach a veletrzich v zahrani¢i v po¢tu celkem 4 vystavy/
veletrhy; nasledné¢ zménény Dodatkem ¢. 2 na ucast na vystavach a veletrzich v zahranic¢i
v po¢tu celkem 1 vystavy/ veletrhu do 31.12.2019. Dle vyjadieni Emitenta byl zrealizovan
pouze jeden zahraniéni veletrh — European Utility Week Paris v listopadu 2019. Céstka
dotace poskytnuta na zakladé Rozhodnuti o poskytnuti dotace po kraceni z ditvodu snizeni
indikatorti k naplnéni Cinila 368.259,26 K¢ a byla Emitentovi proplacena v dubnu 2020.
V ramci Zadosti o poskytnuti dotace Emitent notifikoval, Ze naplnuje definici tzv. malého
podniku ve smyslu ptilohy ¢. 1 Natizeni Komise ¢. 651/2014.

*  Emitent podal dne 20. 1. 2020 zadost o poskytnuti dotace z Operacniho programu Podnikani
a inovace pro konkurenceschopnost ve vztahu k projektu ,,Aplikace eMAN®, jehoz cilem je
prostfednictvim experimentalniho vyvoje a prumyslového vyzkumu vyvinout, otestovat a
pfipravit pro sériovou vyrobu unikédtni PROTOTYP decentralizovan¢ho zabezpecovaciho
systému, ktery bude po ukonceni realizace projektu zaveden do sériové vyroby a uveden na
trh. Partnerem Emitenta v ramci projektu bude FT Park z. u., ICO: 05124697. V ramci
zadosti o poskytnuti dotace Emitent notifikoval, Ze naplituje definici tzv. malého podniku ve
smyslu pfilohy ¢. 1 Nafizeni Komise ¢. 651/2014. Dne 29.7.2020 bylo vybérovou komisi
Ministerstva primyslu a obchodu rozhodnuto (¢islo jednaci MPO 261007/20/61200/742) o
piidéleni dotace Emitentovi. VySe dotace je predikovana na ¢astku ve vysi 36.112.195 K¢
pro Emitenta a dale ve vysi 6.845.889 K¢ pro spole¢nost FT Park z. 0. jako partnera Projektu.

PREHLED PODNIKANI

STRATEGIE A CILE

Emitent dodava primarné zakazkovy vyvoj software pro korporatni klienty. V roce 2020 Emitent
planuje rozsifit portfolio a obrat tak vice rozdé€lit mezi rizné produkty a sluzby. V oblasti
zakéazkového vyvoje Emitent neplanuje zaméteni na mensi spolecnosti.

Soucasné portfolio sluzeb Emitent planuje zachovat i vroce 2020 (piehled hlavnich sluzeb
uveden nize v sekci Hlavni Cinnost). Emitentova hlavni kompetence je stale v mobilnich
technologiich a s ohledem na silnou pozici, kterou si na trhu v této oblasti vydobyl, ji bude i
nadale rozvijet.

Emitent si je vSak védom toho, Ze je nezbytné, aby nezlistal pouze u vyvoje mobilnich aplikaci a

postupné se z “mobilkare” stal softwarovou firmou s ucelenym portfoliem sluzeb a technologii.

Tak, aby jej zakaznici a odborna vefejnost vnimali jako ,,pruvodce pro digitalni vek.
STRATEGIE DLE SEGMENTU NABIZENYCH SLUZEB
Vyvoj mobilnich a webovych aplikaci

Emitent je, dle svého nazoru, specialistou na zakdzkovy vyvoj a tomuto byznysu se chce primarné
vénovat i nadale.

Podpora a servis

3 Emitent je povinen priibéZzné informovat dle podminek Rozhodnuti o poskytnuti dotace o stavu udrZitelnosti
dotaci podpofeného projektu a oznamit, pokud by nebyl schopen plnit nékteré z podminek udrzitelnosti, napt. ze
vstoupil do likvidace, apod. Posledni Zprava o udrzitelnosti bude podanak 19.5.2025. Vzhledem k tomu, Ze projekt
byl ukoncen splnénim ucasti na 1 zahrani¢ni vystave, je monitorovani projektu formalni zalezitosti.
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Podpora a servis se postupné stala duleZitou slozkou trzeb Emitenta a Emitent ji chce dale
posilovat.

Vyhodou servisnich zakazek je predikovatelnd a v Case opakovatelna trzba. Bezproblémova
podpora je rovnéz dle nazoru Emitenta vybornou reklamou.

Pronajem ICT specialisti (bodyshopping)

V uplynulych letech se ukazalo, ze fada zakaznikll upfednostiiuje realizaci vlastnich projektt
formou pronajmu kapacit IT specialistil, nebo piimo celych tymt. Tento segment se tak postupné
stal vyraznou polozkou trzeb Emitenta (viz nize).

Strategii Emitenta v tomto oboru je vytvoreni vlastniho dedikovaného okruhu IT specialistil, jez
by byli zakazniktim nabizeni formou pronajmu.

Konzultace

Emitent si v nékterych oblastech (utility, automotive), dle svého nazoru, vybudoval unikatni
know-how, jez formou konzultaci za uplatu prodava svym klientdm.

Do budoucna chce Emitent rozsifit tuto kompetenci i na dalsi segmenty, napt. do oblasti finan¢ni,
kde se cesta pomoci konzultaci ukazuje jako klicova pro zisk zajimavych zakazek.

Emitent chce do budoucna tuto sluzbu klientim komunikovat jako produkt, nikoliv jako pronajem
IT specialisti. Cilem konzultaci by mélo byt ziskani zajimavych zakazek u klientd.

UX/UI Design

Tento segment je pro Emitenta spiSe dodatkovy. Ukazuje se vSak, Ze tento segment miiZe
Emitenta, dle svého nazoru, odliSovat od konkurence a pfinaset nové obchodni piileZitosti.

Segment UX/UI tak bude chtit Emitent v nadchazejicim obdobi vice rozvijet a podporovat i
samostatné zakazky.

Prodej, pronajem, servis hardwaru

V tomto segmentu je Emitent nejméné etablovan. Tyto sluzby Emitent nabizi pouze v ramci
zakéazkového vyvoje, nikoliv samostatné.

Vlastni produktova i‘eSeni

Emitent v ramci strategie diverzifikace portfolia kromé zakazkového vyvoje vyznamné investoval
do vyvoje vlastnich produktii — Zadny vSak nebyl zatim ve vétsi mife uveden na trh.

e Minialarm

Projekt Minialarm zapocal v roce 2018 jako IoT* feSeni pro zabezpeéeni majetku na mistech, kde
se klasicky alarm nevyplati instalovat. V roce 2019 probihal dalsi intenzivni rozvoj. Emitent ma
dnes k dispozici pIné funkéni prototyp. Projekt je aktudlné ve stavu hledani investora pro sériovou
vyrobu. Minialarm je funkéni v siti NB-IoT® a v siti Sigfox® a lze ho propojit s mobilem a na
dalku tak byt upozornén.

e eMan Peopleman

410T, celym nazvem Internet of Things, Gesky internet véci, je v informatice oznadeni pro sit’ fyzickych zafizen,
vozidel, doméacich spotiebici a dalSich zafizeni, kterd jsou vybavena elektronikou, softwarem, senzory,
pohyblivymi ¢astmi a sitovou konektivitou, kterd umozituje t€émto zafizenim se propojit a vymenovat si data.

3 NB-IoT je specidlni tizkopdsmov4 sit’, kterd je uréena vyhradné pro pienos dat. Umoziiuje pfipojit viechna vase
chytra zafizeni k siti, at’ uz se nachazi kdekoli. Pfenos dat probiha efektivné a baterie umisténa v zafizeni tak vydrzi
az nékolik let. Vyhodou je dostupnost signalu na 100% tizemi Ceské republiky a jeho dosah i na t&zko pistupna
mista, do podzemi nebo pod vodu. Vsechna koncova zafizeni je mozné na dalku fidit a nastavovat pomoci
jednoduché aplikace nebo webu.

¢ Sigfox je francouzska spole¢nost zalozend v roce 2009, kterd stavi bezdratové sit€ pro pripojeni
nizkoenergetickych zafizeni, jako jsou elektroméry, chytré hodinky a pracky, jez musi byt neustale zapnuta a ktera
vysilaji malé mnozstvi dat.
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Peopleman je informac¢ni systém pro management lidskych zdroji.
e ¢Man Office

eMan Office je produkt pro chytré kancelafe. Emitent diky prezentaci tohoto produktu napf. ziskal
zakazku ve Skoda Auto na vyvoj systému pro rezervaci zasedacich mistnosti.

e eMan Information System (EIS)

Emitent se zabyva kontinualnim vyvojem a rozsifovanim moznosti podnikového manazerského
informacniho systému EIS. Emitent je v jednanich se spole¢nosti Asseco Solutions (producent
informacniho systému Helios a dalSich) o poskytovani svych produkti (eMan Office, EIS)
prostfednictvim jejich platformy korporatnim zakazniktim (cca 4,5 tis. firem).

Vedeni Emitenta vnima, dle svého nazoru, vysoky trzni potencial svych produktovych feseni,
uvedeni téchto produktd na trh by vSak vyZadovalo dal$i vyznamné investisce a know-how.
Ptipadné uvedeni vyse uvedenych produkti na trh je tak otazkou ptipadné budouci spoluprace se
strategickym partnerem, jez by umoznil komercializaci produktd.

STRATEGIE DLE DIVIZi EMITENTA
Divize automotive

V této divizi ma Emitent pouze jediného aktivniho zékaznika SKODA AUTO, u néjz planuje déle
posilovat svou pozici.

V kratkodobém horizontu je cilem Emitenta ziskat za zakaznika dalsi znacky plisobici ve stejném
koncernu jako vySe jmenovany zakaznik.

Ve stitednédobém horizontu planuje Emitent navazat obchodni vztahy i s dal§imi automobilkami
na evropském trhu.

V dlouhodobém horizontu by se chtél Emitent v segmentu automotive etablovat i na americkém
trhu.

Strategii Emitenta je rovnéz rozsitit zabér divize automotive na podobné obory (namisto Cisté
automotive se zamcéfit obecné na dopravu) z diivodu podobnych pozadavki a technickych
specifikaci — kuptikladu oblast vetejné dopravy, logistika, zeméd¢lska technika.

Divize pramysl
V divizi primysl jsou hlavnimi zdkazniky spolecnosti Honeywell a PPL (DHL).

Dle Emitenta oba zakaznici poskytuji velky obchodni potencial — v pfipadé¢ Honeywellu je
moznost posunu do mateiské pobocky v USA, v piipadé¢ PPL do mateiské DHL.

Pod divizi prumysl spada rovnéz spole¢nost eMan USA s pobockou v americkém Houstonu. Tato
spolecnost se ucastni nékolika tendri na projekty pro Metro Houston a Port of Houston (aktualné
pozastaveny z divodu pandemie koronaviru). Metro Houston, celym nazvem Metropolitan
Transit Authority of Harris County, je provozovatelem vefejné dopravy ve mésté¢ Houston a
prilehlych oblastech. Port of Houston je provozovatelem pfistavu ve mésté Houston. Projekty se
tykaji vybudovani softwarového feSeni pro tyto instituce.

Spoluprace se spole¢nosti eMan USA probiha tak, Ze spole¢nost eMan USA vysoutéZené projekty
zadava na realizaci Emitentovi, jenZ zpét dodava hotova feSeni. Samotna spole¢nost eMan USA
v USA tak pouze vyviji obchodni ¢innost (zisk zakazek).

Za&atkem roku 2020 se v této divizi stavaji zakaznikem rovnéz Lesy Ceské republiky.

V roce 2019 se Emitentovi v této divizi podafilo navazat partnerstvi s nove vznikajici spole¢nosti
ContellR, ktera vznikla na pidé vyzkumného institutu Frauenhofer EMI v Némecku. Spole¢nost
se zabyva monitorovanim zemského povrchu ze satelitu, Emitent pro ni dodava softwarové
dodavky a strategické konzultace v oblasti softwarového vyvoje.

Divize utility
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4.2.2

Oblast energetiky se stala pro Emitenta v poslednich letech klicovou. Emitent si v této oblasti
vybudoval, dle jeho nazoru, solidni know-how. Planem Emitenta je stat se u kazdého zakaznika
v této oblasti klicovym IT dodavatelem.

Dle nazoru Emitenta na ¢eském trhu jiz neni moc energetickych spolecnosti, kde by se Emitent
mohl dale obchodné rozsitit. Z vyznamnych spole¢nosti zbyva naptiklad Innogy, jez vSak
aktualné méni vlastnika.

Potencial tak Emitent v této oblasti spatfuje zejména v zahranici. Strategii je rovnéz néktera feSeni
v této oblasti produktizovat, tzn. upravit tak, aby mohla byt opakovatelné pouzita u vice zakaznikt
bez vétsich specifikaci.

Divize finance

V divizi finance jsou hlavnimi zékazniky CSOB, Sberbank, Respect a UNIQA. Kratkodobou
strategii divize je zisk alespon jednoho dal§iho vyznamného ¢eského finanéniho domu (banka,
pojistovna).

Obecnou strategii v tomto oboru je vymanit se ze Skatulky ,,mobilkait®, tj. firmy, ktera dodava
primarné mobilni aplikace, a stat se partnerem v oblasti pronajmu ICT specialistt, konzultaci a
SirSich feSeni nez pouze mobilnich.

OBECNA STRATEGIE

Pro rok 2020 je planem Emitenta nikoliv diiraz na dalsi piekotny rust, ale zejména vytvofit pevny
zéklad pro dal$i dlouhodoby rozvoj. Diraz by se m¢l vice pfesunout na ziskovost projekti.
Rovnéz vice diverzifikovat zakaznické portfolio. Dlouhodobym cilem je prunik na zahrani¢ni
trhy.

HLAVNI CINNOST

Podle zapisu Emitenta v obchodnim rejstiiku tvofi pfedmét jeho podnikani (Cinnosti) vyroba,
obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 zakona ¢. 455/1991 Sb., o Zivnostenském
podnikani, ve znéni pozdéjsich predpisi.

Hlavnim ¢innosti Emitenta je ¢innost v oblasti informacnich technologii. Emitent je podle svého
nazoru prednim ceskym poskytovatelem mobilnich aplikaci. Nabizi zejména sluzby v oblasti
zakazkového vyvoje mobilnich aplikaci, mobilnich a responzivnich webti, webovych aplikaci a
dale rovnéz v oblasti ,,bodyshoppingu®, tj. pronajmu ICT specialistil tfetim stranam.

Emitent nejdfive zacCinal na vyvoji a vyrobé kratkodobégjsich projekta jako jsou aplikace Daruj
krev s VZP nebo Pilsner Stories, nicméné nyni se soustiedi na dlouhodob¢jsi projekty, které je
mozné dale rozvijet a modifikovat.

Celkem ma Emitent zastoupeni ve 4 pobockach v CR: v Praze, Plzni, Hradci Kralové a Mladé
Boleslavi a 1 v USA v Houstonu.

Emitent vsadil na spolupraci s renomovanymi vyrobci technologii, dodavateli sluzeb v oblasti IT
a outsourcingu nebo s vysokymi §kolami, mezi jeho partnery patii napt. VSE, Microsoft nebo
IBM. Od roku 2017 je partnerem Fakulty informac¢nich technologii CVUT.

Celkem Emitent realizoval pfes 63 projektli pro své klienty, mezi které patii mezi jinymi CSOB,
Sberbank, E.On, CEZ, 02, Skoda Auto, Edenred nebo Bohemia Energy.

Emitent nize uvadi detailni pfehled hlavnich kategorii poskytovanych sluzeb:
Vyvoj mobilnich aplikaci

Jedna se o vytvofeni navrhu a o vyvoj aplikaci pro smartphony, tablety, wearables (chytré
hodinky, bryle), automobily a jina chytra zatizeni. Aplikace jsou funkéni ve v8ech OS: Android,
10S a Windows.
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4.2.3

Vybrana feseni jsou kupiikladu SKODA OneApp (mobilni aplikace, jez dokaZe obsahnout
infotainment vozu a zrcadlit ho do displeje v auté; soucasné¢ dokaze zpracovavat jizdni data v
realném cCase a byt platformou pro vyvojate tietich stran, aby pro néj kdokoli mohl navrhnout
dalsi funkci a vylepseni), CSOB Smartbanking (aplikace mobilniho bankovnictvi pro chytré
telefony a mobilni zatizeni), Moje O2 (mobilni verze internetového samoobsluhy Moje O2), E-
Pay by Edenred (mobilni aplikace, jez umoznuje restauracim, které nemaji elektronicky terminal,
prijimat platby elektronickymi stravenkami Ticket Restaurant Card) a dalsi.

Jiz vyvinuté aplikace ziskaly celou fadu ocenéni:
e Mobilni aplikace roku (2011, aplikace Pojistovna pro Cesko pojistovnu),
e  WebTopl00 (2014, web www.eman.cz),

e Internet Effectiveness Awards 2018 (1. misto v kategorii Energetika a utility s feSenim
elektronického uzavirani komoditnich smluv, 2. misto v kategorii mobilni aplikace s feSenim
SKODA OneApp),

e IT Projekt roku 2017 (feSeni SKODA OneApp),
Webovy vyvoj — zejména zaméi'eni na mobilni a responzivni weby

Poskytuje navrzeni a vyvoj webovych produkti (webii a webovych aplikaci) véetné backend
feSeni.’

Zaroven jsou poskytovana integrovana feseni na klic. Pfedmétem komplexnich dodavek tohoto
typu mohou byt naptiklad mobilni a webové aplikace, propojeni se socialnimi sitémi nebo
serverové soucasti vcetné nasledného provozu a servisu. Prostfednictvim partneri je mozna
rovnéz kompletni dodavka hardware (smartphony, tablety, servery a dalsi zafizeni).

Prikladem dodanych feSeni je napiiklad zakaznicky portal Moje MND pro MND a.s. (Moravské
naftové doly), web Prazské plynarenské, nebo integrované feSeni pro Bohemia Energy pro
zefektivnéni a digitalizaci uzavirani novych smluv se zakazniky (vyvoj mobilni aplikace, webové
aplikace, integracni vrstvy pro propojeni smluv uzavienych skrze mobilni aplikaci do interniho
systému Bohemia Energy).

Pronajem ICT specialista

Dalsi poskytovanou sluzbou je tzv. bodyshopping neboli pronajem vlastnich ICT specialistt
tfetim stranam.

Body shopping spociva v najimani specializovanych odbornikt jako do¢asnych ¢lend internich
projektovych tymti po dobu realizace konkrétniho projektu. S timto zplsobem ziskavani
schopnych pracovnikl a specialistd se pivodné zacalo v odvétvi informac¢nich technologii.®
UX/UI Design

Emitent poskytuje sluzby v oblasti User Experience (UX) designu. Jedna se o navrhy
uzivatelskych rozhrani pro mobilni a responsivni internetové stranky, webové aplikace a aplikace
pro chytra zafizeni. Laicky feCeno se jedna o navrh designu aplikaci/webt véetné grafického
navrhu

HLAVNI TRHY

Emitent pusobi na trhu v oboru informaénich technologii. Relevantnim trhem je tak trh ICT
primarn¢ v ramci Ceské republiky, kde Emitent realizuje vétSinu svych trzeb.

ICT, cesky pfelozeno informacni a komunikacni technologie, zahrnuje veskeré informacni
technologie pouZzivané pro komunikaci a informatiku (praci s informacemi).

7 Backend je administra¢ni sekce webu, kterd slouzi k administraci obsahu celych webovych stranek. Do této sekce se b&zny
navstévnik stranek nedostane, pro piistup do backendu (tedy administrace) je vyzadovana autorizace.
8 https://www.novinky.cz/kariera/clanek/body-shopping-aneb-novy-zpusob-najimani-odborniku-40041413
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Trh ICT sluzeb v Ceské republice

TRH ICT ZAZIVA V POSLEDNICH LETECH BOOM — RUST OSCILUJE MEZI 9-10 % P.A.
Hodnota produkce v ICT (CZK mld.)
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Zdroj: 2007-2018 Cesky statisticky urad; 2019 viastni vypocty na zékiadé ristu z roku 2018

Hodnota produkce ICT sluzeb v Ceské republice (definovano jako NACE’ 62, tj. Cinnosti
v oblasti informacnich technologii) dosahovala v roce 2019 218,7 miliard CZK.

Vice nez absolutni hodnota trhu vSak zaujme vyvoj hodnoty produkce v poslednich letech. Ta
rostla od roku 2007 primémym ro¢nim tempem témét 7 %, od roku 2014 potom vice nez 9 %.
To je témét dvojnasobek tempa primérného riistu ¢eského HDP. Od roku 2014 tedy pozorujeme
vyrazny rist tohoto odvétvi.

Trh ICT patfil z hlediska rtistu mezi nejrychleji rostouci odvétvi ¢eské ekonomiky v letech 2014-
2018, konkrétné do 90. percentilu primérného tempa ro¢niho rdstu. Rychleji rostla pouze odvétvi
jako jsou Cinnosti pracovnich agentur, cestovnich kancelafi, stravovani/pohostinstvi, ¢innosti
v oblasti pronajmu a operativniho leasingu — da se fict, Ze rychleji tedy rostla pouze cyklicka
odvétvi ekonomiky.
Zajimavym pozorovanim je rovnéZz skuteCnost, ze hodnota produkce (vyjadfena v béznych
cenach) rostla i v krizovych letech (2009) a rovnéz i v recesnich letech 2012, 2013.

ICT JE NAVIC ODOLNE VUCI EKONOMICKEMU CYKLU

Mezirocni zmena HDP (Seda) a trhu ICT (modra)
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Zdroj: Cesky statisticky urad

9 Klasifikace ekonomickych ¢innosti.
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Je sice pravdou, ze trh ICT pravdépodobné ceka urCité zpomaleni v roce 2020 souvisejici
s obecnym zpomalenim az propadem ekonomiky z diivodu opatieni souvisejicich s pandemii
koronaviru, na druhou stranu by se nemélo jednat o nic dramatického diky obecnému trendu
digitalizace (nazor Emitenta).

Podobny vyvoj vidime i v oblasti investic do softwaru v ceské ekonomice. Ty taktéz
v pokrizovém obdobi 2014-2018 zaznamenaly vyrazny nartst (primérné roc¢ni tempo ristu
12,6 %). Dulezitym faktorem je zajisté obecny ruist ceské ekonomiky, nemén¢ dulezitym faktorem
vSak bude i tlak na digitalizaci skrze odvétvi ekonomiky (nazor Emitenta).
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INVESTICE DO SOFTWARU ROSTOU DVOUCIFERNYM TEMPEM
Investice do sofiwaru v CR (CZK mld.)

102

Pozndmka: CAGR = primérny rocni rdst; 2018 je viastni odhad; v béZnych cendch
Zdroj: Cesky statisticky ufad

S tim, jak roste na vyznamnosti obor IT v ekonomice, tak rostou na vyznamnosti i investice do
softwaru. Navzdory tomu vSak podil investic na celkovych investicich nedosahuje trovni
v zemich pfevazné zapadni Evropy.

INVESTICE DO SOFTWARU TVOR{ STALE VETSI CAST CELKOVYCH INVESTIC

Investice do sofiwaru v CR (% celkovych investic)
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Z pohledu vyznamnosti jednotlivych odvétvi na celkovych softwarovych investicich je tahounem

obor ICT, dale jsou to finance a pramysl.
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Trh ICT sluZeb v Evropské unii

EVROPSKY TRH ICT OD ROKU 2014 ROVNEZ ZAZIVA OZIVEN{
Hodnota produkce v ICT v EU (EUR mld.)

Zdrogj: Eurostat

Trh ICT sluzeb v Evropské unii zaznamenal v sledovanych letech ptiblizné stejny vyvoj jako ten
Cesky. Po chudsich pokrizovych letech zacala od roku hodnota produkce ICT sluzeb opét rist, a
to v priméru o 7,7 % ro¢né. V roce 2017 celkova hodnota produkce tohoto sektoru dosahovala
430 mld. EUR.

Celkové¢ investice do softwaru v Evropské unii dosahovaly k roku 2017 227 mld. EUR. Trh v
letech 2014-2017 rostl prim&mym tempem 4,5 %, tedy mén& ne polovi¢nim tempem v CR.
Investice na celoevropské tirovni v§ak vykazovaly mensi volatilitu a stabilné rostly od roku 2010
(v CR se da o ristu hovotit az od roku 2014).

INVESTICE DO SOFTWARU V EU ROSTOU VYRAZNE POMALEJI NEZ V CR

Investice do softwaru v EU (EUR mld.)
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CESKO PATRI DO HORNI POLOVINY V OBJEMU INVESTIC DO SOFTWARU,
VYRAZNE VSAK ZAOSTAVA ZA TOP 3 ZEMEMI

Investice do softwaru v EU (% celkovych investic, 2017)
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Zdroj: Eurostat

Co do podilu investic do softwaru na celkovych investicich do fixniho kapitalu v ekonomice patii
Cesko do horni poloviny &lenskych statd EU (konkrétné je to 7. misto). To se na prvni pohled
muiZe jevit jako velice pozitivni zprava, faktem viak ziistava, Ze u tietiho Svédska je to 12,7 % a
u prvniho Nizozemska dokonce 14,5 %. Za hlavni faktor lze povazovat podobu ¢eské ekonomiky,
jez je silné orientovana na vyrobu/prumysl. Do budoucna lze vSak o¢ekavat rist vyznamu ICT
sektoru u nas a s tim i silné;jsi diiraz na souvisejici investice do softwaru (nazor Emitenta).
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Srovnani urovné digitalizace v riznych odvétvich v Ceské republice a dalSich zemich a
regionech

= “ -- ==% Financeé =====
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~ Ceskd republika w 223 émecko, Francie, Velkd Britdme

Zdroj: McKinsey & Company, The Rise of Digital Challengers

Svédsko je obecnd povazovano za jednoho z lidri digitalizace ekonomiky v Evropské unii. Vyse
uvedena infografika srovnavad miru digitalizace jednotlivych odvétvi ekonomiky v Ceské
republice, Svédsku, zemich regionu CEE a velkych zemi EU (Francie, Némecko, Velka Britanie).

Zdaleka nejvice digitalizovanym odvétvim v Cesku je dle studie McKinsey & Company sektor
financi (bankovnictvi & pojistovnictvi). I vném vsak zaostdvame za Svédskem. Nejméné
digitalizovanym odvétvim je potom doprava. Nejvétsi rozdil mezi CR a Svédskem v mife

digitalizace je potom sektor utilit.

Emitentovi neni znam jeho pfesny trzni podil na trzich, na nichz piisobi.
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4.3

4.3.1

44

44.1

ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA

ORGANIZACNI DIAGRAM

Emitent ma ke dni vyhotoveni prospektu celkem 4 hlavni akcionare, kteti kazdy drzi 23,9 % akcii
Emitenta. Dale ma dalsi drobné akcionare, ktefi dohromady drzi 4,4 % akcii Emitenta.

Ovladajicimi osobami jsou Jifi Horyna, Jan Horyna, Michal Kosek a Tomas Cermak, nebot’ ve
vztahu k Emitentovi jednaji ve shodé.

Emitent vlastni 50% spolecnosti eMan Solutions LLC (eMan USA). Druha polovina eMan USA
je vlastnéna dlouhodobym obchodnim partnerem Emitenta. Dale ma Emitent 25% obchodni podil
na spolec¢nosti Repeato s.r.o.

Jiti Horyna Jan Horyna Michal Kosek Tomas Cermak Drobni akcionafi

23,9 % 23,9 % 23,9 % 23,9 % 4.4 %
eMan a.s.
HEmitent“
50 % 25 %
EMAN SOLUTIONS REPEATO S.R.O.
LLC
INVESTICE

NEDAVNE VYZNAMNE INVESTICE

Investice ve vysi 200.000 USD do rozvoje spolecnosti eMan USA na zaklad¢é smlouvy o zapijcce
ze dne 5. 4.2018. (Smlouva o zapujcéce eMan USA). Zaptjcka poskytnutd eMan USA na zakladé
Smlouvy o zaptijcce eMan USA byla ¢astecné splacena a ve zbytku kapitalizovana.

Investice do nehmotného majetku

V roce 2019 a 2018 byly kapitalizovany naklady na vyvoj nasledujiciho nehmotného majetku
Emitenta:

Rok Projekt Ponis Kapitalizovana
(aplikace) P ¢astka

2019 |Minialarm |Vyroba a vyvoj celého ekosystému minialarmu - 15734 429 K¢
vyroba minialarmu ve verzi NB-IoT a Sigfox, mobilni
aplikace pro Android, iOS vcetn¢ backendové
infrastruktury.

2019 |EIS EIS — webovy informacni systém pro fizeni podnikovych 7 118 043 K¢
agend jako Finance, Task Management, Sprava Majetku,
Sprava organizacni struktury, Projektové fizeni.
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2019 | SmartOffice | SmartOffice — sada aplikaci pro provoz v kancelafi 117 747 K¢
(mobilni a webové aplikace na bookovani zasedacich
mistnosti, méfeni ¢asu a naklada schiizky, inventury apod.)

2019 |Peopleman |Peopleman - informacni systétm pro evidenci 4796 561 K¢
personalistiky.

2018 |Minialarm | Viz vyse. 3571 608 K&

4.4.2

4.5

Investice do hmotného majetku

Celkova vyse investic do hmotného majetku dosahla v roce 2018 2,8 mil. K¢ a v roce 2019 1,2
mil. K¢. Jedna se pfedevsim o technické vybaveni (hardware) a rovnéz investice do technického
zhodnoceni kancelaii.

AKTUALNI VYZNAMNE INVESTICE

Od ukonceni posledniho tcetniho obdobi Emitenta, tj. od 1. 1. 2020 neprobihaji zadné aktualni
investice, ani se Emitent k zddnym budoucim investicim nezavazal.

INFORMACE O TRENDECH

a)

b)

c)

COVID-19

Ke dni registra¢niho dokumentu Emitent neeviduje zadné pohledavky po splatnosti z divodu
COVID 19. Emitent eviduje odlozené projekty v hodnoté cca 6 mil. K¢, které byly na strané
zéakaznikl odloZeny z divodu COVID 19. Realizace téchto projektil je Emitentem o¢ekavana
v druhém pololeti roku 2020 ¢i zacatkem 2021. Obecné vSak COVID 19 Emitenta nijak
vyrazné nezasahl.

V souvislosti se soucasnou pandemii COVID-19 a ocekavanou recesi vSak Emitent
piedpoklada urcity pokles investic do IT.

Rovnéz v souvislosti s pandemii koronaviru Emitent o¢ekava kratkodoby pokles IT zakazek,
a to z divodu paniky a zmén priorit na stran¢ zakaznikli. Z dlouhodobého hlediska vsak
Emitent ocekava rast IT sektoru, a to z divodu zvyseni poteb digitalizace procest, zmény
fungovani nékterych zakaznikl a souvisejicich trendi. Emitent ocekava, Ze fada IT projekti,
které zakaznici odkladali nebo v disledku tady zastupnych problému odmitali, se nyni
spusti.

Platebni moralka Emitenta ani jeho zdkaznikli neni ke dni podéni prospektu nijak dotcena,
zadné pohledavky ani zavazky po splatnosti z divodu COVID-19 Emitent neeviduje.

Emitent vyuziva programu Antivirus C, pro optimalizaci cashflow vyuzil moznosti odlozeni
splatek bankovnich tvért do fijna 2020 (v objemu 1,7 mil K¢) a pronajimatelem dohodnul
odlozeni splatnosti ndjemného v objemu do fijna 2020 (v objemu 1 mil K¢).

Konsolidace IT trhu v Ceské republice

V CR dochézi k postupné konsolidaci IT trhu. Jsou nakupovany nebo zanikaji mensi subjekty
a vznikaji vétsi IT skupiny (napf. vznik ICT holdingu Aricoma, jez spada pod investi¢ni
skupinu Karla Komarka KKCG!?, a ktery v poslednich dvou letech akviroval spole¢nosti
Autocont, Cleverlance, CAD Studio, DataSpring, AEC).

Emitentovi neni znadma Zadna nova transakce na trhu IT za obdobi 1-8/2020. Nicméné dle
jeho nazoru bude tento trend dale pokracovat.

Automatizace

10 https://www.lupa.cz/aktuality/kkcg-rozjizdi-it-skupinu-aricoma-s-trzbami-sedm-miliard-z-cr-miri-do-evropy/
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d)

2)

h)

3

Emitent o¢ekava, ze tlak na uspory povede k vétsi automatizaci, digitalizaci a obecnému
zvySovani efektivity u firem. Tento trend vSak byl patrny jiz dfive a soucasna situace ho
muze pouze urychlit a pokrok v této oblasti katalyzovat.

Z dlouhodobého hlediska Emitent ¢eka veétsi potiebu zakaznikid po digitalizaci vlastnich
procest, a tudiz vétsi moznost uplatnéni svych sluzeb.

Dle nazoru Emitenta tento trend pokracuje i v roce 2020.

Piesun nékterych IT kapacit na rozvijejici se trhy

Piikladem miize byt zalozeni Skoda Auto DigiLab v Indii na po¢atku roku 2020.11 Tento
trend muize negativné ovlivnit Emitenta z divodu odsunu nékterych IT zakéazek do zahranici.

Emitentovi neni znama zména tohoto trendu v roce 2020.

Posun od mobilnich technologii k webovym a podnikovym feSenim

Emitent zaznamenava zvySeni poptdvky po webovych a podnikovych feSenich!? pii
konstantnim objemu poptavky po mobilnich feSenich.

Emitentovi neni znama zména tohoto trendu v roce 2020.
Automotive OS

Rast vyuzivani software aplikaci v automobilovém primyslu. Jedna se kuptikladu o chytré
palubni desky automobildl, jez funguji na rozhrani napt. Google AndroidAuto nebo Apple

.....

s automobilem.
Emitentovi neni znama zména tohoto trendu v roce 2020.

Rust vyznamu elektromobility

Dle nazoru Emitenta mtiZze vétsi spojitost mezi software a elektromobilitou znamenat nové
piilezitosti pro Emitenta v této oblasti spo¢ivajici napt. v budovani nové infrastruktury a tim
spojenymi néklady na tvorbu IT, nariist vyvoje, zavadéni novych technologii a zmén pfi
prosazovani elektromobility.

Emitentovi neni znama zména tohoto trendu v roce 2020.

Tlak na obnovitelné zdroje, decentralizaci vyroby elektfiny

Odklon od neekologickych zdroji energie znamena, dle nazoru Emitenta, vyssi investice do
inovaci a technologii, budovani chytrych siti a decentralizaci vyroby elektfiny, coz muze
op¢€t znamenat nové prilezitosti pro Emitenta v této oblasti.

Emitentovi neni znama zména tohoto trendu v roce 2020.

Vyvoj cen v oblasti Emitenta

V poslednich letech se IT trh zakazkového vyvoje v CR vyznadoval velkym tlakem
korporatnich zakaznikli na cenu dodavek, které doposud nedosahly cen pied ekonomickou
krizi z r. 2008 a z druhé strany vysokym ristem mzdovych nakladt IT specialistli. Ve spojeni
s procesem konsolidace trhu v CR to mélo za nasledek ¢asty cenovy dumping za uéelem
ziskani nového klienta nebo projektu.

Do ¢ervna 2020 Emitent neregistruje zménu cenovych politik na trhu.

Vvyvoj nakladu v oblasti Emitenta (oekavani vyvoje nakladu na platy / subdodavky)

S ohledem na pandemii COVID-19 a souvisejici ekonomicky propad Emitent o¢ekava, ze
dojde k nariistu nezameéstnanosti a tim padem i niz§imu mzdovému ristu, resp. stagnaci mezd

11

https://www.novinky.cz/ekonomika/clanek/skoda-zalozila-v-indii-ctvrty-digilab-bude-vyvijet-technologie-40311826

12

Podnikova feseni jsou softwarové produkty pouzivané na podnikové Grovni, napf. podnikové informacéni systémy (ERP)

nebo software na fizeni vztaht se zakazniky (CRM).

26/ 54



4.6

zaméstnanci a dodavatelt. Na druhou stranu v oblasti IT tento trend bude kratkodoby. Dojde
k stagnaci mezd a mirnému poklesu poctu IT specialisti. Tento trend dle Emitenta nicméné
nebude delsi nez 2 roky.

Do ¢ervna 2020 Emitent neregistruje pfilisSné zmény na pracovnim trhu.

PROGNOZY NEBO ODHAD ZISKU

Dne 28. 4. 2020 Emitent na svych webovych strankach v sekci pro investory zvetejnil prezentaci
pro investory s nazvem Prezentace pro START DAY 28.4.2020, ve které je uvedena prognoéza
hospodaieni Emitenta do roku 2024. Tato prognoza jiz vSak neni aktudlni z divodu zna¢ného
¢asového odstupu mezi okamzikem jejiho vyhotoveni a dnem vyhotoveni Prospektu. Jina
prognoza hospodaieni Emitenta nebyla zvetfejnéna.
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5.1

RIZIKOVE FAKTORY

HLAVNI RIZIKA SOUVISEJICI S PODNIKANAM EMITENTA JSOU NASLEDUJICI:

Ucelem tohoto oddilu je popsat hlavni rizika, kterym emitent celi, a jejich dopad na budouci
vykonnost emitenta.

Zajemce o koupi Akcii by se mél podrobné seznamit s timto Prospektem jako celkem. Informace,
které Emitent v této kapitole predklada pripadnym zdjemcim o koupi Akcii ke zvazeni, jakoz i
dalsi informace uvedené v tomto Prospektu, by mély byt kazdym zajemcem peclivé vyhodnoceny
pred ucinenim rozhodnuti o investovani do Akci.

Nakup a driba Akcii jsou spojeny s radou rizik, z nichz rizika, ktera Emitent povazuje za
vyznamnd, jsou uvedena niZe v této kapitole. Nasledujici shrnuti rizikovych faktorii neni
vyCerpavajici, nenahrazuje zZadnou odbornou analyzu a v zZadném pripadé neni jakymkoliv
investicnim doporucenim. Jakékoliv rozhodnuti zdjemcii o upsani a/nebo koupi Akcii by melo byt
zaloZeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu, na podminkach nabidky Nabizenych
akcii, a predevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Nabizenych akcii provedené
pripadnym nabyvatelem Akcii. NiZe jsou uvedena rizika souvisejici s podnikdanim Emitenta
(sestupné razena dle vyznamnosti v ramci kategorii vysoké, stiedni a nizké riziko):

Riziko s COVID- |mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stiedni

19 Emitent vnima, ze v disledku COVID-19 doslo k posunu startu nebo

vyhodnoceni vybérovych fizeni nékterych projektli v objemu cca 6 mil K¢.
Start téchto projektt se predpoklada ve 4Q 2020, ptipadné zacatkem roku
2021. Jako priklad muZeme uvést rozhodnuti ve vybérovych fizenich na
vyvoj softwarového feSeni pro Metro Houston a Port of Houston, kde je
spolecnost eMan USA v obou ptipadech mezi poslednimi dvéma subjekty a
rozhodnuti, které jiz mélo byt pfed dvéma mésici, je odloZeno na neurcito.

Riziko likvidity |mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stFedni

Emitent je vystaven riziku likvidity, které pfedstavuje riziko, Ze Emitent
nebude mit k dispozici zdroje k pokryti svych splatnych zavazkd. V takovém
piipadé by musel Emitent promptné ziskat prostfedky na uhrazeni splatnych
zavazku, a to 1 za nepfiznivych podminek (napt. vysoké uroc€eni, prodej aktiv
pod trzni cenou), coz by mélo negativni dopad na hospodateni Emitenta.
Dlouhodobéjsi neplnéni splatnych zavazkt mize rovnéz vést ke zhorSeni
dodavatelskych vztaht (tlak na kratsi splatnost faktur, omezeni dodavek) a
mit negativni dopad na hospodafeni Emitenta.

Stav obchodnich zavazku je k 30.6. 2020 ve vysi 14,8 mil K¢. Proti tomu
jsou pohledavky z obchodnich vztahti ve vysi 30,1 mil K¢ Emitent drzi
penézni prostredky ve vysi 2,5 mil. K¢

Emitent riziko likvidity omezuje uzavienymi uvérovymi smlouvami na
provozni financovani do vyse az 30 mil. K¢ (Smlouva o revolvingovém
uvéru a Smlouva o kontokorentnim uvéru, jak definovano v kap. 10.7).
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Kreditni riziko

mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stredni

Emitent je vystaven kreditnimu riziku, které ptredstavuje ztraty, kterym je
Emitent vystaven v ptipad¢, Ze dluznici, napi. odbératelé a zakaznici, fadn¢
a vCas neuhradi své dluhy vic¢i Emitentovi. To zejména plati pii platebni
neschopnosti hlavnich odbératelti Emitenta.

Stav pohledavek z obchodni ho vztahu Emitenta za tfetimi stranami byl
k 30.6.2020 30,1 mil. K¢, z toho 345 tis. CZK bylo po splatnosti vice nez 30
dni.

Riziko poruseni
dotacnich
podminek

mira rizika dle hodnoceni Emitenta: nizkd

Vzhledem k tomu, Ze je Emitent pfijemcem dotaci, ma povinnost plnit
podminky z dotaci majici vliv na cash-flow Emitenta. V ptipadé, kdy by
Emitent jako piijemce dotace nedodrzel sjednané podminky, hrozi mu
odebrani dotace, jez mlze mit negativni dopad na hospodaieni Emitenta.

Maximalni vySe prostfedkll, které mohou byt potencialné narokovany v
pfipadé nedodrzeni podminek v dotacnich titulech, dosahuje k datu
vyhotoveni Prospektu celkové vyse priblizné 23 mil. K¢, pfi¢emz se jedna o
celkovy obnos poskytnutych dotaci pripsany Emitentovi na bankovni ucet.

Emitent si k datu vyhotoveni Prospektu neni védom poruseni podminek
zadné z uvedenych dotaci. Emitent ma navic, dle svého nazoru, bohaté
zkuSenosti s ¢erpanim dotaci, tudiz souvisejici riziko vnima jako nizké.
Rovnéz neni na dotacich existen¢né zavisly.

Ménové riziko

mira rizika dle hodnoceni Emitenta: nizkd

Emitent je do uréité miry vystaven kurzovému riziku, jelikoz ¢ast trzeb a
nakladl realizuje v cizich ménach. Vzhledem k malému objemu trzeb a
nakladd realizovanych v cizich ménach vSak nepouzivd Zadné nastroje
meénového zajisténi.

V roce 2019 tvotily trzby Emitenta realizované v cizi méné korunovy
ekvivalent 10,6 mil. CZK, tj. 6,3 % celkovych trzeb. Z toho 2,7 % bylo v
EUR a 3,6 % v USD.

Na strance nakladu tvotily naklady v cizi méné 2,8 % celkovych nakladi. Z
toho 1,6 % bylo v EUR, 1,1 % v USD a 0,1 % v GBP.

Riziko zmény
akcionarské
struktury

mira rizika dle hodnoceni Emitenta. nizka

Navzdory tomu, Ze Emitent si neni védom pland na zménu své akcionaiské
struktury (s vyjimkou nabidky Akcii investorim), v pfipad¢ necekanych
udalosti mize dojit k vyznamné zméné akcionart. Timto muze dojit ke
zméné kontroly Emitenta a upravy obchodni strategie Emitenta. Zména
kontroly Emitenta a Gprava obchodni strategie mize mit nasledné negativni
vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta a jeho podnikatelskou
¢innost.

5.2 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K AKCIIM

Ucelem tohoto oddilu je popsat hlavni rizika specifickd pro cenné papiry emitenta. Rizika spojend
s Akciemi jsou rozdélena do kategorii uvedenych nize, které jsou razeny podle vyznamnosti:
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Riziko likvidity | Hodnoceni rizika: velmi vysoké

Emitent pozadal o pfijeti Akcii k obchodovani na trhu (mnohostranném
obchodnim systému) START organizovaném BCPP. Skute¢nost, ze
Akcie, mohou byt pfijaty k obchodovani na trhu START, nemusi nutné
vest k vyssi likvidité Akcii oproti akciim nepfijatym k obchodovani na
trhu cennych papirti. Na ptipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor
schopen kdykoliv prodat Akcie za adekvatni trzni cenu.

Riziko Hodnoceni rizika: velmi vysoké

investovani do Investor nemé zadny nérok na splaceni ¢i vraceni své investice do Akcii.

akeii Investor mtize investici do Akcii rovnéz piijit o celou investovanou ¢astku.
Trzni riziko Hodnoceni rizika: vysoké
Existuje riziko poklesu trzni ceny Akcii v dasledku jejich volatility. Pti
poklesu trzni ceny Akcii mize dojit k ¢aste¢né nebo dokonce uplné ztraté
pocateéni investice. Potencialni investor by mél mit znalosti ohledné
stanoveni trzni ceny prislusného cenného papiru a dopadu riznych
skute¢nosti na jeho trzni cenu, véetné mozného poklesu trzni ceny.
Dividendové Hodnoceni rizika: stredni
riziko

Potencialni investor by mél investovat do Akcii s védomim, ze vynos z
Akcii ve formé dividendy neni garantovanym vynosem a jeho piipadna
vySe se odviji, mimo jiné, od trznich podminek a finan¢niho stavu
Emitenta. Potencialni investor nebude realizovat dividendu, dokud o ni
nerozhodne valna hromada Emitenta v souladu se stanovami spole¢nosti
(o vyplaté podilu na zisku ve formé dividendy rozhoduje valna hromada

Jox

nadpoloviéni vétSinou vSech akcionait).

Kurzové riziko Hodnoceni rizika: nizke

Investor, jehoz primarni ménou neni Ceskd koruna, nese riziko
znehodnoceni své investice v pfipadé negativniho vyvoje sménné kurzu.
V ptipadé, Ze kurz ¢eské koruny vici domaci méné investora poklesne,
mize investor v disledku kurzovych zmén a ptevodu vynosi z Akcii do
své domaci mény pfijit o ¢ast své investice.

Riziko ziedéni Hodnocenti rizika: nizké
zakladniho

Kanital Potencialni investor by mél investovat do Akcii s védomim, Ze jakymkoli
apitalu

dodatecnym zvySenim zékladniho kapitalu Emitenta (kde zaroven
akcionar neupise prislusnou ¢ast novych akcii) se jeho podil na Emitentovi
relativné snizi.
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6.1

PODMINKY CENNYCH PAPIRU

Ucelem tohoto oddilu je uvést podminky cennych papiri, oddil uvadi také podrobny popis
vlastnosti cennych papirii.

UDAJE O CENNYCH PAPIRECH, KTERE MAJI BYT NABIZENY

Druh, tfida
cennych papirt
vcetné ISIN

Kmenové kusové akcie
ISIN CZ0009009718

Pravni ptedpisy,
podle kterych
byly cenné
papiry
vytvoreny

Akcie byly vydany zejména v souladu se ZOK a OZ.

Forma cenného
papiru

Akcie jsou ve formé na jméno.

Podoba cenného
papiru

Akcie jsou zaknihované; evidenci o cenném papiru vede Centralni
depozitat cennych papir(, a.s., se sidlem na adrese Rybna 682/14, Staré
Mésto, 110 00 Praha 1

Ména emise

Ke

Prava spojena
s Nabizenymi
akciemi

Pravo na podil na zisku

Akcionaf ma pravo na podil na zisku, ktery valna hromada schvali k
rozdé€leni, ve formé dividendy. Podil na zisku se uruje pomérem poctu
vlastnénych Akcii k vysi zakladniho kapitalu spolecnosti. Narok na
dividendu vznika akcionaim na zaklad¢ rozhodnuti valné hromady
Emitenta o vyplaté dividendy. Dividenda je splatna ve lhuté téi (3) mésica
ode dne pfijeti usneseni valné hromady o jeji vyplaté, nerozhodne-li valna
hromada jinak. Dividendy, které nebylo mozné vyplatit, budou uloZeny na
zvlastnim bankovnim Gétu, pfi¢emz opravnéné osoby budou mit narok po
piedloZeni prislusnych doklad® na jejich vyplaceni.

Narok na vyplatu dividendy se promlcuje ve prospéch Emitenta v obecné
promlceci dob¢ dle ustanoveni OZ (3 roky).

Neexistuji zadna omezeni spojena s vyplatou dividend ani neexistuji zadné
zvlastni postupy pro drzitele Akcii — nerezidenty. Spole¢nost nevydala
zadné cenné papiry, které opraviuji k uplatnéni prava na vymeénu za jiné
cenné papiry nebo na prednostni Upis jinych cennych papirt.

Hlasovaci prava akciondii

Akcionaf je opravnén castnit se valné hromady, hlasovat na ni, pozadovat
vysvétleni a vznaset navrhy a protinavrhy. Na valné hromad¢ pripada na
kazdou Akcii jeden (1) hlas.

Piedkupni pravo

V piipad¢ zvyseni zakladniho kapitalu Emitenta penéZzitymi vklady maji
stavajici akcionafi prednostni pravo na tpis novych akcii ve smyslu ZOK.

Pravo na podil na pripadném likvidaénim zistatku
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Akciondf ma pravo na podil na likvidaénim zlstatku spolecnosti.
Likvidacni zistatek se déli mezi akcionaie v poméru k poctu jimi
vlastnénych Akcii.

Ustanoveni o zpétném odkupu
Neexistuji zadna prava a povinnosti ke zpétnému odkupu Akcii.
Ustanoveni o pieméndch

V ptipadé Emitenta neni relevantni.

Schvaleni emise

Vydani Nabizenych akcii bylo schvaleno rozhodnutim valné hromady

emitentem Emitenta dne 3. 8. 2020.

Ocekavané Nabizené akcie mohou byt vydany po zapisu zvyseni zakladniho kapitalu
datum vydani do obchodniho rejstiiku. Emitent ocekava, ze Akcie budou vydany
Nabizenych bezprostiedné po tzv. Ukonceni vefejné nabidky (jak je popsano v kap.
akcii 7.1.8).

Omezeni Akcie Emitenta jsou prevoditelné bez omezeni.

prevoditelnosti

akcii

Dan z ptijmu z
akcii v Ceské
republice

Danové pravni predpisy Clenského statu investora a danové piedpisy
Ceské republiky (danové sidlo Emitenta) mohou mit dopad na pfijem
plynouci z Akcii.

Informace o zdanéni dividend a pfijml z prodeje Akcii jsou uvedeny v
kap. 12 (Zdanéni prijmii z dividend a piijmii z prodeje akcii v Ceské
republice) tohoto Prospektu. Emitent prebira odpoveédnost za srazku dané
provedenou u zdroje.

Povinné
nabidky
pievzeti,
pravidla pro
pievzeti
cennych papirt
hlavnim
akcionarem
(squeeze-out) a
povinné
odkoupeni (sell-
out) cennych
papirt

Nuceny piechod akcii (tzv. squeeze-out) je upraven v § 375 a nasl. ZOK.
Hlavni akcionat vlastnici akcie, (i) jejichz souhrnna jmenovitd hodnota
¢ini alesponl 90 % zakladniho kapitalu spolecnosti (na néjz byly vydany
akcie s hlasovacimi pravy), nebo (ii) s nimiz je spojeno alespon 90% podil
na hlasovacich pravech ve spoleCnosti, muze pozadovat, aby
predstavenstvo svolalo valnou hromadu spolecnosti a predlozilo ji k
rozhodnuti navrh na piechod vSech ostatnich akcii na hlavniho akcionare.
Ostatni akcionafi maji pii pfechodu svych akcii na hlavniho akcionaie
pravo na pifimétené protiplnéni v penézich, jehoz vysi urci valna hromada
spole¢nosti — piiméfenost protiplnéni doklada hlavni akcionai valné
hromad¢ znaleckym posudkem.

Pravo odkupu (tzv. sell-out) je upraven v § 395 ZOK. Vlastnici akcii, viici
kterym ma hlavni akciondf pravo uplatnit postup pro nuceny prechod
akcii, mohou pozadovat, aby jejich akcie hlavni akcionat odkoupil
postupem podle ustanoveni ZOK o povinném vetejném navrhu smlouvy.
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7.1

7.1.1

7.1.2

7.1.3

7.14

PODROBNOSTI O NABIDCE/PRIJETi K OBCHODOVANI

Ucelem tohoto oddilu je uvést konkrétni tidaje o nabidce cennych papirii, planu jejich rozdélovani
a pridelovani a udaje o stanoveni jejich ceny. Kromé toho tento oddil uvadi informace o umisténi
cennych papiri, pripadnych dohod o upisovani a podminkach tykajicich se prijeti k obchodovani.
Obsahuje také informace o osobdch, které cenné papiry prodavaji, a o zredeni z hlediska
stavajicich akcionaru.

PODMINKY, STATISTICKE UDAJE O NABIDCE, OCEKAVANY HARMONOGRAM A
ZPUSOBY ZADOSTI O NABIDKU

PODMINKY PLATNE PRO NABIDKU

Emitent nabidne investortim az 914.000 Akcii, které Emitent noveé vyda.

Ocekavangé Cisté vynosy nabidky Akcii budou pouzity nasledovné:

1) Splaceni Givéru poskytnutému Emitentovi na zakladé smlouvy o investicnim Gvéru uzaviené
mezi Emitentem a Raiffeisenbank a.s. dne 17. 4. 2018 ve vysi 28 120 000 K¢.

2) Financovani dalsi ¢innosti Emitenta a tvorba finan¢ni rezervy.

3) Piipadné splaceni Gvéru poskytnutému Emitentovi na zakladé smlouvy o investi¢nim uvéru
uzaviené mezi Emitentem a Raiffeisenbank a.s. dne 17. 3. 2020 ve vysi 10 165 000 K¢.

Vefejna nabidka probéhne od 17. 8. 2020 (Pocatek upisu) 31. 8. 2020 (Konec upisu).
Cenové rozpéti objednavek ve vetrejné nabidce bylo stanoveno na 51 K¢ az 56 K¢ za jednu Akcii.

Potencialni investofi mohou zadéavat objednavky na nakup Akcii vyhradné prostiednictvim ¢lena
BCPP.

Emitent k datu vyhotoveni tohoto Prospektu nevlastni zadné vlastni akcie a nezamysli koupit
zadné vlastni akcie.

CELKOVY OBJEM EMISE/VEREJNE NABIDKY

V ramci vefejné nabidky Akcii bude k upisu nabizeno az 914.000 kust Akcii. Celkova jmenovita
hodnota Akcii k upisu dosdhne objemu az 1.828.000 K¢.

LHUTA, V NiZ BUDE NABIDKA OTEVRENA A POSTUP PODANI ZADOSTI O UPIS

Ptislusni ¢lenové BCPP budou shromazd’ovat nakupni objednavky po celé obdobi nabidky, tj.
ode dne Pocatku upisu (véetn¢) az do dne Konce upisu (vcetng).

Vsichni potencialni investofi, ktefi se chtéji obchodovani ucastnit, musi mit svého ucastnika
Centralniho depozitafe, u kterého maji otevieny ucet vlastnika zaknihovanych cennych papirt;
ucastnik Centralniho depozitaie mize byt stejna osoba jako ¢len BCPP, pies kterého zadava
investor objednavku ke koupi Akcii.

PODMINKY ODVOLANI NEBO POZASTAVEN]

Nabidku Akcii muze Emitent odvolat nebo pozastavit az do dne vyporadani nabidky Akcii.

Nabidku mize Emitent odvolat zejména z nasledujicich divodu: (a) nahla a podstatna neptizniva
zména ekonomické nebo politické situace v Ceské republice, (b) podstatna nepiizniva zména
podnikani a/nebo ekonomické situace Emitenta, nebo (c) nedostatecna poptavka po Akciich.
Odvolani nebo pozastaveni nabidky Akcii oznami Emitent na internetovych strankach v sekci Pro
investory.
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7.1.5

7.1.6

7.1.7

7.1.8

7.1.9

MOZNOSTI SNiZENI UPISOVANYCH CASTEK A ZPUSOB NAHRADY PREPLATKU

V piipad¢ podani objednavek pievysujicich pocet Akcii budou objednavky jednotlivych investori
pomérné kraceny postupem uvedenym v kap. 7.3.2 (vraceni preplatku za koupené Akcie neni s
ohledem na zpusob vypoiadani koupé Akcii relevantni).

MINIMALNI/MAXIMALNI CASTKA ZADOSTI

Minimalni pocet pozadovanych Akcii ¢ini 500 kusti. Maximalni pocet je omezen celkovym
poc¢tem Nabizenych akeii.

MOZNOST INVESTORU STAHNOUT ZADOST

Objednavku k nakupu Akcii I1ze stahnout, dokud neni ukoncen sbér objednavek. Po ukonceni
sbéru objednavek podanou objednavku k nakupu Akcii jiz nelze stahnout ani odvolat.
METODA A LHUTY PRO SPLACENi A DORUCENI NABiZENYCH AKCI{

V souladu se smlouvou o Upisu bude investor povinen uhradit emisni kurz jim poptavanych
Nabizenych akcii ve prospéch Emitenta na et Centralniho depozitafe vedeného u Ceské narodni
banky, a to nejpozdégji jeden pracovni den pied dnem, ve kterém dojde ke stanoveni ceny akcii v
ramci vefejné nabidky, miry alokace a sparovani objednavek (Ukonceni verejné nabidky).

Emitent zajisti, Ze prodané Akcie budou Emitentem pfipsany ve prospéch tétu jednotlivych
investorli po uhrazeni kupni ceny Akcii, a to nejdfive 3. (tfeti) pracovni den nasledujici po
Ukonceni vefejné nabidky.

Vyporadani bude probihat prostfednictvim Centralniho depozitafe obvyklym zplsobem
v souladu s pravidly a provoznimi postupy BCPP a Centralniho depozitare.
POPIS ZPUSOBU A DATA ZVEREJNENI VYSLEDKU NABIDKY

Po Ukonéeni vefejné nabidky se vysledky vefejné nabidky zvetejnuji elektronicky na webové
strance trhu START (www.pxstart.cz).

7.1.10VYKON PREDKUPNIHO PRAVA, OBCHODOVATELNOST UPISOVACICH PRAV A ZACHAZENI

7.2

7.2.1

7.2.2

S NEUPLATNENYMI UPISOVACIMI PRAVY

v

Neexistuji zadné postupy pro vykon predkupniho prava, obchodovatelnosti upisovacich prav ani
pro zachazeni s nevykonanymi upisovacimi pravy.

PLAN ROZDELENI A PRIDELOVANI NABIZENYCH AKCIi

KATEGORIE POTENCIALNICH INVESTORU

Akcie mohou byt nabizeny vSem kategoriim investorti, véetné kvalifikovanych i retailovych
investord, tuzemskych i zahrani¢nich, pti dodrzeni pravnich predpisi, které se na takovou nabidku
a ptislusného investora vztahuji.

Nabidka neni rozdélena na tranSe urcené kvalifikovanym ¢i retailovym investorim, nebo
zam&stnanciim Emitenta. Nabizejici bude zachazet se vSemi investory pfi ptidélovani Akcii
stejné.

UPIS AKCIONARI, VEDENIM SPOLECNOSTI NEBO UPIS NAD 5 % NABIDKY

Podle udaji dostupnych Emitentovi se na Upisu Akcii nebudou podilet stavajici akcionafi
Emitenta ani Clenové predstavenstva ¢i dozor¢i rady Emitenta.

Emitentovi neni znamo, Ze by néjakéa osoba hodlala v ramci nabidky upsat vice nez 5 % Akcil.
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7.2.3

7.3

7.3.1

7.3.2

ZVEREJNENI PRED PRIDELOVANIM

Nabidka nebude rozdélena na tranSe podle skupin investorti. V ramci nabidky nelze vyuzit zpétné
pohledavky. Neni stanoveno preferencni zachazeni s zadnou skupinou investort. Vicecetna
upisovani nejsou akceptovana.

S Akciemi nelze zacit obchodovat pied tim, nez investor obdrzi ozndmeni o pfidélené Castce.
Oznameni o pridélené Ccastce investorovi zpravidla sdéli obchodnik s cennymi papiry,
prostfednictvim kterého investor podal pokyn k upisu Akcii.

STANOVENI CENY

CENA A VYSE NAKLADU A DANI UCTOVANYCH NA VRUB UPISOVATELE

Kupni cenu a celkovy pocet skutecné prodanych Akcii ur¢i Emitent v den Ukonceni vefejné
nabidky dle vlastniho uvazeni na zaklad¢ informaci o ptijatych objednavkach.

Postup pro stanoveni ceny je uveden v kap. 7.3.2 nize.

Investorim nebudou v souvislosti s nabytim Akcii uctovany Emitentem jakékoli poplatky, jiné
naklady nebo dang¢.

Emitent o¢ekava, ze celkové naklady prijeti Akcii na trh START a vefejné nabidky Akcii (naklady
na auditora Emitenta, poplatky Centralniho depozitaife, BCPP, CNB, analytickou spole¢nost,
notafe a pravniho poradce Emitenta) se budou pohybovat kolem 3 000 000 K¢ (bez DPH).
STANOVENI KUPNI CENY

Cenové rozpéti objednavek bylo stanoveno na 51 K¢ az 56 K¢ za jednu Akcii.

Po ukonceni sbéru objednavek Emitent vlozi do elektronického systému START — Vefejna
nabidka (Systém START) informaci o finalni kupni cen¢ Akcii (Emisni cena) a skutecném
realizovaném poctu Akcii. Nasledné dojde prostiednictvim Systému START ke stanoveni miry
alokace a sparovani objednavek dle nasledujiciho principu:

(a) Vsechny objednavky s cenou za jednu Akcii vyssi nebo rovné Emisni cené, jsou uspokojeny
nasledovné:

a. je-li skute¢né mnozstvi Akcii vétsi nebo rovno sumé pozadovaného mnozstvi Akeii,
jsou vSechny objednavky uspokojeny plng¢;

b. je-li skute¢né mnozstvi Akcii mensi nez suma pozadovaného mnozstvi Akcii, jsou
vSechny objednavky poméme kraceny;

(b) Pfi pomérném kraceni Systém START automaticky:
stanovi miru alokace vSech objednavek k Akciim;

b. alokované mnoZstvi objednavek nasledné zaokrouhli na celé minimalni obchodovatelné
jednotky (Loty) Akcii dolt;

sefadi sestupné objednavky podle jejich miry zaokrouhleni;

d. zbylé Loty jsou pak Systétmem START piidélovany postupné po jednom kazdé
objednavce dle jejich potfadi v ramci jejich miry zaokrouhleni. V pfipadé, Ze vice
objednavek dosahne stejné miry zaokrouhleni, uplatni se pfi pfidélovani zbylych Lotl
princip ¢asové priority.

(c) Objednavky s cenou za jednu Akcii nizsi, nez Emisni cena nebudou uspokojeny.

Na zakladé hodnoty kupni ceny Akcii a jejich skutecného prodaného poctu dojde k thradé€ kupni
ceny Akcii, a to postupem uvedenym v ¢l. 7.1.8 vyse. Nebudou-li objednavky uspokojeny, bude
uhrada provedena na ti€et Emitenta vracena.

35/54



7.3.3

7.4

7.4.1

7.4.2

7.4.3

7.4.4

7.5

7.5.1

7.5.2

7.5.3

POSTUP ZVEREJNENI NABIDKOVE CENY

Informace o vysi Emisni ceny a skutecné realizovaném poctu Akcii budou uveiejnény v Systému
START a také na webové strance BCPP (www.pxstart.cz) nejpozdéji po Ukonceni vefejné
nabidky.

UMISTENI A UPISOVANI

KOORDINATOR

Akcie jsou prodavany za vyuziti systtmu START. Umisténim Akcii nebyl povéten zadny
koordinator ¢i zprostiedkovatel umisténi.

PLATEBN{ A DEPOZITN{ ZASTUPCI

V souvislosti s emisi Akcii nebyl povéfen zadny platebni ani depozitni zastupce.

DOHODY S TRETIMI OSOBAMI O UPSANI EMISE

Neexistuji Zadné dohody mezi Emitentem a ti‘eti osobou o upsani emise Akcii nebo jeji ¢asti bez
pevného zavazku ani na zakladé pevného zavazku upsani.

OKAMZIK UZAVRENI DOHODY O UPSANI

Vztah mezi upisovateli, ¢leny BCPP a Emitentem pfi upisovani Akcii je ve smyslu ustalené
judikatury smlouvou. Usp&$ny upisovatel je zapsan do seznamu upisovatel a vznikd mu
povinnost uhradit emisni kurs Akcii. Emitent zajisti, Ze upsané a vydané Akcie budou pfipsany
ve prospéch uctu jednotlivych investorti po uhrazeni kupni ceny Akcii, a to nejdiive 3. (tfeti)
pracovni den nasledujici po Ukonceni vefejné nabidky.

PRIJETI K OBCHODOVANI NA TRH START

ZADOST K PRIJETi NA TRHU START

Ve vztahu k Akciim bude pozadano o prijeti k obchodovani na trh START, ktery je soucasti
mnohostranného obchodniho systému provozovaného BCPP.

Den piijeti Akcii k obchodovéni je pracovni den nasledujici po dni, kdy dojde k vydani
Nabizenych akcii a pfipsani Akcii na Géty jednotlivych investord. Predpokladany den ptijeti Akcii
k obchodovani na trhu START je 4.9.2020.

OBCHODOVANI NA JINYCH TRZICH

Akcie, jind emise akcii vydanych Emitentem ani zadné cenné papiry stejné tfidy (druhu) jako jsou
akcie, nejsou ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu pfijaty k obchodovani na zadném regulovaném
trhu, mnohostranném obchodnim systému ¢i jiném rovnocenném trhu, ani na trhu pro rst malych
a stiednich podnikti vyjma trhu START.

Emitent nema informace o jakémkoli regulovaném trhu, mnohostranném obchodnim systému
nebo jiném rovnocenném trhu, na kterém by byly ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu Akcie, jina
emise akcii vydanych Emitentem nebo cenné papiry stejné tfidy (druhu) jako Akcie piijaty
k obchodovani bez souhlasu Emitenta.

Zadné cenné papiry Emitenta stejné tfidy jako Akcie nebudou v souvislosti s vefejnou nabidkou
a podanim zadosti o piijeti akcii Emitenta na trh START upisovany nebo umistovany soukrome.

ZAJISTENI LIKVIDITY V SEKUNDARNIM OBCHODOVANI{

Z4dna osoba se nezavazala jednat jako zprostfedkovatel v sekundarnim obchodovani se
zajisténim likvidity pomoci sazeb nabidek ke koupi a prodeji.
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7.5.4 NEZAJISTENI STABILIZACE

7.5.5

7.5.6

Emitent nemé v planu jakymkoliv zpiisobem vyuZzit moznosti stabilizace ceny Akcii po jejich

prijeti na trh START, ani nema jakékoliv informace o tom, Ze by po piijeti Akcii na trh START

m¢éla byt realizovana jakakoliv opatieni sméfujici ke stabilizaci ceny Akecii.

NEEXISTENCE NADLIMITNI OPCE

ZREDENI

Nadlimitni opce (green shoe) se neuplatni.

Pokud budou v ramci nabidky upsany a vydany vSechny Akcie, klesl by podil kazdého ze
stavajicich akcionaid, v pifipadé, Ze by Zadny z nich neupsal Zadné Akcie, na Emitentovi

nasledovneé:
AKcionar Pocet akcii Pocet Podil na Podil na hlasovacich
pred akcii po | hlasovacich pravech pravech po apisu
tpisem upisu pred upisem

Jifi Horyna 250.000 250.000 23,9 % 12,755 %
Michal Kosek 250.000 250.000 23,9 % 12,755 %
Tomas Cermak 250.000 250.000 23,9 % 12,755 %
Jan Horyna 250.000 250.000 23,9 % 12,755 %
Jifi Pech 10.000 10.000 0,956 % 0,510 %
Ondfej Straka 7.000 7.000 0,669 % 0,357 %
Augustin Sulc 3.000 3.000 0,287 % 0,153 %
Michal Czinner 2.500 2.500 0,239 % 0,128 %
Andrej Martinak 2.500 2.500 0,239 % 0,128 %
Jindfich Skupa 2.500 2.500 0,239 % 0,128 %
Petra Zumrova 2.000 2.000 0,191 % 0,102 %
Michal Zampach 2.000 2.000 0,191 % 0,102 %
Michael Cerny 1.500 1.500 0,143 % 0,077 %
Jan Strnadek 1.500 1.500 0,143 % 0,077 %
Lubomir 1.500 1.500 0,143 % 0,077 %
Svorcik

Vladimir Toman 1.500 1.500 0,143 % 0,077 %
Cyril Cerny 1000 1000 0,096 % 0,051 %
Jifi Kréek 1000 1000 0,096 % 0,051 %
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Jan Masek 1000 1000 0,096 % 0,051 %
Filip Smid 1000 1000 0,096 % 0,051 %
Stefan Téth 1000 1000 0,096 % 0,051 %
Lukas Troup 1000 1000 0,096 % 0,051 %
Petra Sachlova 1000 1000 0,096 % 0,051 %
Zuzana Blahova 500 500 0,048 % 0,026 %
Jan Gemerle 500 500 0,048 % 0,026 %
Marek Venc 500 500 0,048 % 0,026 %
CELKEM 1.046.000 | 1.046.000 100 % 53,37 %
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8.1

8.1.1

8.1.2

SPRAVA A RIZENi SPOLECNOSTI

Tento oddil vysvetluje spravu emitenta a ulohu osob, které se podileji na rizeni spolecnosti. Kromé
toho poskytne blizsi informace o vrcholovém vedeni, jeho odménovani a pripadné vazbé na
vykonnost emitenta.

SPRAVNI, RIDICI A DOZORCI ORGANY A VRCHOLOVE VEDEN]

RiDICi A DOZORCT ORGANY EMITENTA

Emitent je akciovou spolenosti zalozenou podle prava Ceské republiky. Ridici, resp. dozor&i
organ Emitenta, pfedstavuji pfedstavenstvo a dozor¢i rada.

PREDSTAVENSTVO

Obchodni vedeni Emitenta, vcetné¢ fadného vedeni uCetnictvi, vykondvad a zajiStuje
predstavenstvo, které ma &tyfi Gleny. Cleny predstavenstva voli a odvolava valnd hromada.
Funk¢ni obdobi ¢lent pfedstavenstva je pétileté. Piedstavenstvu nalezi veSkera ptisobnost, kterou
stanovy, zakon nebo rozhodnuti organu vefejné moci nesvéti jinému organu Emitenta.

Cleny ptedstavenstva ke dni vyhotoveni prospektu jsou:

(a) Jiri Horyna, generalni feditel a pfedseda pfedstavenstva
Datum narozeni: 27. 12. 1972
Pracovni adresa: U Pergamenky 1145/12, HoleSovice, 170 00 Praha 7
Den vzniku ¢lenstvi: 1.6.2020

Jiti Horyna zodpovida jakoZto generalni feditel za strategické sméfovani Emitenta a
budovani vztaht s klicovymi zakazniky.

Jiti Horyna ptisobil v letech 2006 — 2010 jako vykonny feditel spolecnosti VIG Net a.s., ktera
se zaméfovala na poskytovani, prodej a implementaci informac¢nich systémi Unicorn
Universe a VIG Base s.r.0., kterd poskytovala sluzby call centra.

Dale pisobi v organech nasledujicich spole¢nosti, jez jsou pro Emitenta vyznamné:

HORNIG s.r.0., ICO 275 86 898

Jifi Horyna piisobi v této spole¢nosti jako jednatel a 50% spolecnik.
(b) Michal KoSek, provozni feditel a ¢len pfedstavenstva,
Datum narozeni: 9. 1. 1985
Pracovni adresa: U Pergamenky 1145/12, HoleSovice, 170 00 Praha 7
Den vzniku ¢lenstvi: 1.6.2020
Michal Kosek zodpovida jakoZto provozni feditel za procesni a operativni fizeni Emitenta.

Michal Kosek pusobil v letech 2008 - 2010 jako feditel spole¢nosti VIG Data s.r.0., v které
byl mimo jin¢ zodpoveédny za definici vize a strategii spolec¢nosti, definici a prodej produktt
spolecnosti, fizeni finan¢nich tokli spolecnosti, realizaci investicnich projektd a jejich
financovani.

Dale ptisobi v organech nasledujicich spolecnosti, jez jsou pro Emitenta vyznamné:
Golem Tree s.r.o., ICO 053 95 399

Michal Kosek ptisobi v této spolecnosti jako jednatel a 100% spolecnik.
(c) Jan Horyna, obchodni feditel a ¢len pfedstavenstva

Datum narozeni: 21. 8. 1978
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Pracovni adresa: U Pergamenky 1145/12, HoleSovice, 170 00 Praha 7
Den vzniku ¢lenstvi: 1.6.2020

Jan Horyna v Emitentovi zodpovidad za rozvoj obchodnich aktivit a vztaht se stavajicimi
zakazniky a akvizi¢ni ¢innost.

Jan Horyna puisobil v letech 2007 — 2010 jako feditel obchodni divize spole¢nosti Unicorn
a.s, ve kter¢ byl mimo jiné zodpovédny za oblast prodeje SW integrovanych feSeni na miru
v oblasti statni spravy, studii proveditelnosti a fizeni vztahd v ramci projektové kancelaie.

(d) Tomas Cermak, marketingovy feditel a ¢len piedstavenstva
Datum narozeni: 23. 3. 1975
Pracovni adresa: U Pergamenky 1145/12, HoleSovice, 170 00 Praha 7
Den vzniku ¢lenstvi: 1.6.2020

Tomas Cerméak v Emitentovi pisobi jako marketingovy feditel a je zodpovédny za
marketingovou strategii a fizeni znacky eMan.

Tomas Cermak pasobil v letech 2006 — 2010 jako &len predstavenstva a vedouci vyroby
spole¢nosti Unicorn a.s, ve které byl mimo jiné zodpovédny za fizeni operaci spojenych s
provozem internetového informacniho systému a jeho uvadénim na trh a komunikaci; a
fizeni realizace firemnich a produktovych webi.

Emitent prohlasuje, Ze ¢lenové predstavenstva Jifi Horyna a Jan Horyna jsou v sourozeneckém
pribuzenském vztahu. Dale Emitent prohlasuje, ze mezi ¢leny predstavenstva a dozor¢i rady
nejsou zadné jiné piibuzenské vztahy.

Emitent dale prohlasuje, Ze v poslednich péti letech nebyl zadny z ¢lent predstavenstva Emitenta
odsouzen za podvodny trestny ¢in ani proti nim nebylo vedeno obvinéni nebo nebyly sankciovany
ze strany statutarnich nebo regulatornich organti. Rovnéz tyto osoby nebyly v poslednich péti
letech soudné zbaveny zptsobilosti k vykonu funkce ¢lena spravnich, fidicich nebo dozorcich
organt kteréhokoli emitenta nebo funkce ve vedeni nebo provadéni ¢innosti kteréhokoli emitenta.

VRCHOLOVI MANAZERI

Emitent nema zadné jiné vrcholové manazery nez ¢leny piedstavenstva.

DOZORCI RADA

Dozoréi rada Emitenta ma jednoho &lena. Clena dozoréi rady voli a odvolava valna hromada.
Funk¢ni obdobi ¢lena dozorci rady je pét let. Dozor¢i rada je kontrolnim organem Emitenta,
dohlizi na vykon plisobnosti predstavenstva a ¢innosti Emitenta. Dozor¢i rad€ zejména ptislusi
piezkoumani Gcetni zaveérky spolec¢nosti a nahlizeni do vSech dokladi a zaznamd tykajicich se
Emitenta. Dozor¢i rada muze t¢Z za podminek stanovenych zdkonem svolat valnou hromadu
Emitenta. Dozor¢i rada zaseda dle potfeb Emitenta.

Clenem dozoréi rady Emitenta ke dni vyhotoveni Prospektu je:
Michal Czinner, ¢len dozor¢i rady, finan¢ni feditel

Datum narozeni: 9.12.1980

Pracovni adresa: U Pergamenky 1145/12, HoleSovice, 170 00 Praha 7
Den vzniku ¢lenstvi: 1.6.2020

Michal Czinner pusobil v letech 2004 — 2012 jako hlavni obchodni analytik ve spolecnosti
Unicorn a.s. Od roku 2012 ptisobil v Emitentovi jako projektovy manazer. Nasledné od roku 2019
pusobil v Emitentovi jako finan¢ni feditel a zodpovidal za finanéni fizeni spole¢nosti, fizeni cash
flow, u€etnictvi, jednani s bankami a finan¢ni reporting vedeni spolecnosti.
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Emitent prohlasuje, Ze v poslednich péti letech nebyl ¢len dozor¢i rady Emitenta odsouzen za
podvodny trestny ¢in ani proti nému nebylo vedeno obvinéni nebo nebyl sankciovan ze strany
statutarnich nebo regulatornich organti. Rovnéz nebyl soudné zbaven zpusobilosti k vykonu
funkce ¢lena spravnich, fidich nebo dozor¢ich organd.

ODMENY A VYHODY

Emitent mél v roce 2019 celkem 4 tidici pracovniky (soucasné 4 ¢leny predstavenstva). Celkove
byly v roce 2019 vyplaceny fidicim pracovnikiim mzdy (hrubé) ve vysi 5,16 mil. K¢. Emitent
v roce 2019 nemé¢l dozorci radu.

Kromé¢ vyplacenych mezd nebyly spole¢niktim a fidicim pracovnikiim vyplaceny dal$i penézni
nebo nepenéZni benefity.

Emitent neuklada ani nevyhrazuje zadné castky pro tidici pracovniky na vyplaty penzijniho a
zivotniho pojisténi nebo na podobné zavazky.

DRZBA AKCIi A AKCIOVE OPCE

Clenové piedstavenstva Emitenta vlastni ke dni vyhotoveni Prospektu nasledujici poget Akcii:
(a) Jiti Horyna vlastni 250.000 kusi akcii predstavujici 23,9 % akci Emitenta;

(b) Michal Kosek vlastni 250.000 kust akcii predstavujici 23,9 % akci Emitenta;

(c) Jan Horyna vlastni 250.000 kust akcii predstavujici 23,9 % akci Emitenta; a

(d) Tomas Cermak vlastni 250.000 kusii akcii predstavujici 23,9 % akci Emitenta.

Clen dozoréi rady Emitenta vlastni ke dni vyhotoveni Prospektu nasledujici po¢et Akcii:

(a) Michal Czinner vlastni 2.500 kust akcii predstavujici 0,239 % akci Emitenta.

Clenové piedstavenstva ani dozor¢i rady nevlastni opce na akcie Emitenta.

FINANCNI VYKAZY A KLICOVE UKAZATELE VYKONNOSTI

Tento oddil uvadi historické financni udaje formou zverejnéni financnich udajii a klicovych
ukazatelii vykonnosti emitenta. Poskytuje take informace o dividendové politice emitenta a
pripadné zverejiiuje pro forma financni udaje.

HISTORICKE FINANCNI UDAJE

FINANCNI UDAJE ZA PREDCHOZI UCETNI OBDOBI

Nasledujici tabulky uvadéji piehled vybranych historickych finan¢nich udaji Emitenta za obdobi
k31.12.2018 a31. 12.2019. Tyto udaje vychazeji z auditoxfan}'fch ucetnich zavérek Emitenta za
obdobi k 31. 12. 2018 a 31. 12. 2019 sestavené v souladu s Ceskymi G¢etnimi standardy.

Naésledujici tabulky uvadéji ptehled vybranych historickych finan¢nich udajt Emitenta za obdobi
k 31. 12. 2018 a 31. 12. 2019. Tyto tdaje vychazeji z audvitované ucetni zavérky Emitenta za
obdobi k 31. 12. 2018 a 31. 12. 2019 sestavené v souladu s Ceskymi G¢etnimi standardy.

Historické ovéiené finan¢ni idaje Emitenta

ROZVAHA 2018, 2019
VYKAZ O FINANCNI SITUACI (v tis. CZK) 31.12.2018 31.12.2019
AKTIVA 85 306 83 505
Dlouhodoby nehmotny majetek 4033 30377
Software 3718 30 148
Ostatni ocenitelna prava 0 3
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 315 226
Dlouhodoby hmotny majetek 5650 6170
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Stavby 0 0

Hmotné movité véci a soubory movitych véci 5650 3676
Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 0 2 494
Dlouhodoby finan¢ni majetek 1124 3 687
Podily — ovladana nebo ovladajici osoba 1124 3687
Obézna aktiva 73 768 42 993
Zasoby 8 606 8138
Nedokoncena vyroba a polotovary 8 606 8138
Dlouhodobé poskytnuté zalohy 556 249
Pohledavky z obchodniho vztahu 57314 31070
Ostatni pohledavky 4205 2374
Socialni a zdravotni pojisténi 0 9
Stat — daniové pohledavky 1919 1810
Kratkodobé poskytnuté zalohy 2279 484
Jiné pohledavky 7 71
PenéZni prostredky 3087 1162
Casové rozliSeni 731 278
PASIVA 85 306 83 505
Vlastni kapital -3260 3035
Zakladni kapital 500 500
Azio a kapitalové fondy -31483 -31476
Ostatni kapitalové fondy 33133 33133
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkl 79 86
Rozdily z ocenéni pii pfeménach obchodnich korporaci -64 695 -64 695
Vysledek hospodateni minulych let 20 094 27 724
Vysledek hospodareni bézného tcetniho obdobi 7631 6 286
Cizi zdroje 82 343 80 464
Rezerva na dan z piijmi 0 1114
Dlouhodobé¢ zavazky 54 396 58336
Bankovni avéry 54 396 58 336
Kratkodobé zavazky 27947 21014
Bankovni avéry 5345 5484
Kratkodobé¢ ptijaté zalohy 6 6
Zavazky z obchodniho vztahu 11 543 10 102
Ostatni zavazky 11053 5422
Zavazky k zaméstnanciim 1563 1636
Zéavazky ze soc. a zdravot. pojisténi 898 921
Stat — danové zavazky a dotace 6 705 1 006
Dohadné¢ tcty pasivni 550 1155
Jiné zavazky 1337 704
Casové rozligeni 6223 6
Aktiva

Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek Emitenta tvotil ke konci roku 2019 zejména software (SW).
Z celkové hodnoty SW 30,1 mil. CZK tvorila 18,1 mil. CZK hodnota interné¢ vyvijeného SW
v ramci projektu Minialarm. Dal$ich 7,1 mil. CZK tvofila hodnota SW Redmine a 4,8 mil. CZK
hodnota interné vyvinutého SW PeopleMan.

Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen hlavné vybavenim kancelafi a dal§im drobnym majetkem
ve vlastnictvi Emitenta (mobilni telefony, notebooky, tablety a dalsi).
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Nedokonéeny hmotny majetek je tvofen hodnotou technického zhodnoceni kancelatrskych
prostor.

Dlouhodoby financéni majetek

Dlouhodoby finan¢ni majetek je tvofen ucetni hodnotou 50 % podilu na zakladnim kapitalu ve
spolecnosti eMan USA.

Obéznad aktiva
Zasoby jsou tvofeny hodnotou nedokoncené vyroby. Jedna se o hodnotu rozpracovanych projektt
v nakladové cené, které se nestihly piedat zakaznikim pied koncem fiskalniho roku (projekty

maji obratku v fadu mésicl; projekty, které se nedokoné¢i pied koncem ptislusného roku tak
zustavaji ,,viset” na rozvaze pies rok).

Dlouhodobé poskytnuté zalohy jsou tvotreny kauci poskytnutou v ramci najmu kancelafi.

Pohledavky z obchodniho vztahu jsou tvofeny vydanymi fakturami v ramci béZzného obchodniho
styku. Ke konci 2/2020 bylo 92 % hodnoty pohledavek z obch. vztahu pfed dobou splatnosti, 1
% do 30 dni po splatnosti, 5 % v dob¢€ 30-60 dni po splatnosti a 2 % vice nez 180 dni po splatnosti.

Pasiva
Vlastni kapital
Zakladni kapital Emitenta je 2.092.000 K¢.

Ostatni kapitalové fondy jsou tvofeny kapitalizovanymi pujckami od stavajicich akcionait
Emitenta.

Polozka Rozdily z ocenéni pii preménach obchodnich korporaci vznikla z titulu fuze Emitenta a
spolecnosti eMan Commerce s.r.0. v roce 2018. Tato fize vznikla nasledkem odkupu 60% podilu
v Emitentovi od spole¢nosti JABLOTRON PROJECTS s.r.0. v roce 2018 (zakladatelé a Ctyfi
hlavni sou¢asni akcionafi, tj. Jiti Horyna, Jan Horyna, Michal Kosek a Tomas Cermak, odkoupili
zpét podil od JABLOTRON PROJECTS s.r.0.).

Vlastni kapital Emitenta rovnéz obsahuje kumulovany historicky vysledek hospodaieni ve vysi
27,7 mil. CZK.

Cizi zdroje
Cizi zdroje jsou primarné tvofeny dlouhodobymi bankovnimi tvéry. K 12/2019 se jednalo o

dlouhodoby akvizi¢ni Gvér Cerpany v souvislosti s jiz zminénym manazerskym odkupem ve vysi
28,4 mil. CZK a dale dlouhodobou ¢asti revolvingového uvéru ve vysi 30 mil. CZK.

Kratkodobé zavazky jsou poté opét tvofeny kratkodobymi bankovnimi uvéry (kontokorent) ve
vysi 5,5 mil. CZK a zavazky z obchodniho vztahu ve vysi 10,1 mil. CZK. K 12/2019 bylo 88 %
téchto zavazkli v dobé splatnosti, 6 % do 30 dni po splatnosti a 6 % v dobé 30 — 180 dni po
splatnosti (vétSina téchto zavazki po splatnosti byla uhrazena k 3/2020).

VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2018, 2019

FINANCNI UDAJE Z VYKAZU ZISKU A ZTRATY (v tis. CZK) 2018
Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 150 000 167 656
Trzby za prodej zboZi 0 4
Vykonova spoti‘eba 108 439 137 087
Spotieba materialu a energie 1330 2232
Sluzby 107 109 134 855
Zmeéna stavu zasob vlastni ¢innosti -1 726 468
Aktivace 0 -21 747
Osobni naklady 28 736 36270
Mzdové naklady 21179 26 852
Néklady na soc., zdrav. pojisténi a ostatni naklady 7557 9418
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Upravy hodnot v provozni oblasti 3910 3966
Upravy hodnot dlouhodobého nehm. a hmot. majetku — trvalé 4291 3 966
Upravy hodnot pohledavek -381 0

Ostatni provozni vynosy 2203 1105
Trzby z prodeje dlouhod. majetku 85 913
Ostatni provozni vynosy 2118 192

Ostatni provozni naklady 1819 2957
Zustatkova cena prodaného dlouhod. majetku 118 618
Dan¢ a poplatky 140 152
Ostatni provozni naklady 1561 2187

Provozni vysledek hospodareni 11 025 9 764

Nakladové uroky a podobné naklady 1344 2012

Ostatni finan¢ni vynosy 231 62

Ostatni finan¢ni naklady 548 414

Finan¢ni vysledek hospodaieni -1 661 -2 364

Vysledek hospodareni pred zdanénim 9 364 7 400

Dan z pfijmu 1733 1114

Vysledek hospodareni za iicetni obdobi 7 631 6 286

Triby

Trzby Emitenta dosahly v roce 2019 celkové vyse 167,7 mil. CZK, meziro¢né tedy o témét 12 %
vice. Zde bychom m¢li urcité zminit, ze trzby Emitenta jest¢ v roce 2015 €inily ,,pouhych® 40
mil. CZK a mezi roky 2015-2019 tak zaznamenaly prumérny rist 43 %.

Expanzivni rist Emitenta by se dal rozdélit na 2 faze. V roce 2016 Emitent ziskal velkou zakazku,
diky ¢emuz probé¢hl skokovy meziro¢ni rust trzeb o téméf 150 %. V roce 2018 dale probéhl start
nového velkého projektu u dal§iho zékaznika. Casteéné ukondeni projektu ze strany klienta v roce
2019 sice vedlo k vypadku trzeb ca 40 mil CZK, i pifesto vSak trzby dosahly jiz zminéného
meziro¢niho ristu témer 12 %.

Trzby Emitenta jsou primarné tvoteny zakdzkovou vyrobou software na zdklad¢é zadani klienta a
tzv. bodyshoppingem, coz je pronajem ICT specialist tfetim stranam. Dal$imi, nicméné mensimi
zdroji, je opakovana udrzba software na zakladé dlouhodobych kontraktt ¢i pfeprodej HW a SW
licenci zékaznikdim.

Rozpad trzeb Emitenta za rok 2019 tak, jak je sledovan Emitentem, je znazornén niZze.

Rozpad trzeb za rok 2019 dle zakaznika (% celkovich trzeb)

SKoDA
Ostatni
Hanerwell [<3 % trzeb) MNC» NECRIS
3%
@ @
= 6
e-on solivs. mafra
o 1% 20 ame 46 S8 [=1n: 05 800 =l 1%

Emitent nepovazuje skutecnost, ze 46 % jeho trzeb v roce 2019 tvofil jeden zédkaznik, za riziko.
Strategii Emitenta je mix zakaznického portfolia tak, aby se netvofila pfiliSna zavislost na jednom
klientovi. Dle nazoru Emitenta by navic Skoda Auto méla tvofit v roce 2020 jiZ pouze cca 20-25
% celkovych trzeb Emitenta.
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Rozpad trzeb za rok 2019 dle sektoru (% celkovich trzeb)

Automotive Liilrtyy Promysl Finance Ostatni
a% 2%
Sluzby
0% 10 20 3o 40 505 B 0% ame =13 10%

Rozpad trzeb za rok 2019 dle poskytovanich sluzeb (% celkov(ch trzeb)
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Ndklady

Celkové provozni naklady (véetné zaporného nakladu aktivace interné vyvijeného SW) dosahly
vroce 2019 159 mil. CZK. Néklady Emitenta jsou vzhledem k typu jeho podnikani tvofeny
primarn¢ subdodavkami sluzeb a osobnimi naklady. Tyto dve polozky tvoftily v roce 2019 92 %
celkovych provoznich nékladi (v roce 2017 a 2018 84 %). V roce 2019 byly rovnéz vynaloZeny
relativné vysoké naklady na personalni poradenstvi ve vysi téméf 1,4 mil. CZK vs. 0,7 mil. CZK
a 0,6 mil. CZK v roce 2018 a 2017. Tento meziroCni narlst (jak subdodavek, osobnich nakladu,
tak nakladl na personalni sluzby) je z divodu jiz zminéného zapocati velkého projektu v roce
2018. Za zminku z pohledu vyznamnosti stoji jeSté naklad na najemné kancelaii (5,5 %
provoznich nakladi v roce 2019).

Urokové naklady dosahly v roce 2019 celkem 2 mil. CZK. Cast tdchto trokovych nakladi tvori
dluhova sluzba souvisejici s akvizi¢nim Gvérem, ktery by mél byt vyplacen z prostiedkl IPO.
Existuje zde tak prostor pro ¢aste¢né snizeni tohoto nakladu.

Provozni vysledek hospodaieni

Provozni vysledek hospodaieni dosahl v roce 2019 celkem 9,8 mil. CZK a meziro¢né poklesl o
11 %. Divodem je jiz zminény vypadek trzeb z hlavniho projektu Emitenta a investice do
obchodniho rozvoje Emitenta.

Cisty zisk

Cisty zisk Emitenta dosahl v roce 2019 6,3 mil. CZK a meziro&né tak poklesl o 18 %. Tento
pokles je kombinaci dvou faktorti, a to i) poklesu provozniho zisku a ii) nartstu urokovych
nakladt v roce 2019. Rist urokovych nakladi byl zplisoben ¢erpanim akvizi¢niho uvéru v roce
2018 v souvislosti s manazerskym odkupem Emitenta sou¢asnymi akcionafi v roce 2018.
ZMENA ROZHODNEHO UCETNIHO DNE

U Emitenta nedoslo béhem obdobi, pro které se pozaduji historické finan¢ni tdaje, ke zméné
rozhodného dne.

UCETNi STANDARDY

Historické finan¢ni udaje Emitenta jsou vypracovany v souladu s platnymi ¢eskymi ucetnimi
predpisy.
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9.1.6

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

ZMENA UCETNIHO RAMCE

Emitent neplanuje zménu ucéetniho ramce. Historické finan¢ni udaje jsou prezentovany a
zpracovany ve slucitelné form¢ sramcem ucetnich standardt, kterym se bude fidit pfisti
zvetejnéna rocni tcetni zavérka Emitenta.

KONSOLIDOVANA UCETNi ZAVERKA

Emitent nezpracovava konsolidovanou ucetni zavérku.

STARI FINANCNICH UDAJU

Posledni ovérené finanéni idaje Emitenta uvedené v prospektu jsou za financni rok 2019.
MEZITiMNI A JINE FINANCNI UDAJE

Emitent nezvetejnil Zadné mezitimni finan¢ni vykazy.

OVERENI HISTORICKYCH ROCNICH FINANCNICH UDAJU

Historické finan¢ni vykazy Emitenta za kalendaini roky 2018 a 2019 byly ovéreny auditorem.

KLICOVE UKAZATELE VYKONNOSTI

Emitent nezvetejnil Zadné kli¢ové ukazatele vykonnosti.

VYZNAMNA ZMENA FINANCNI POZICE EMITENTA

Emitent prohlasuje, Ze nedoslo od konce minulého tG¢etniho obdobi k zadné vyznamné zméné
v jeho finan¢ni pozici.

DIVIDENDOVA POLITIKA

Emitent nema nastavenu dividendovou politiku a ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu dosud
nedoslo k vyplaté dividend.
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10.

10.1

UDAJE O AKCIONARICH A DRZITELICH CENNYCH PAPIRU

Tento oddil uvadi udaje o hlavnich akciondrich emitenta, o existenci pripadnych stietit zajmu
mezi vrcholovym vedenim a emitentem a o zdkladnim kapitalu emitenta, jakoZz i udaje o
transakcich se spriznenymi stranami soudnich a rozhodcich rizeni a vyznamnych smlouvdach.

HLAVNI AKCIONARI

10.1.10SOBY V POSTAVENI AKCIONARU

Emitent ma kde dni vyhotoveni Prospektu ¢tyfi akcionare, kterymi jsou:

(a) Jifi Horyna, dat. nar. 27. 12. 1972, bytem Slune¢na 462, 251 66 Senohraby, vlastnici 250.000
kust akcii predstavujici 23,9 % akci Emitenta;

(b) Michal Kosek, dat. nar. 9. 1. 1985, bytem Vacinovska 793/14, Jinonice, 158 00 Praha 5,
vlastnici 250.000 kust akcii predstavujici 23,9 % akci Emitenta;

(¢) Jan Horyna, dat. nar. 21. 8. 1978, bytem Stoupajici 797/18, Prosek, 190 00 Praha 9, vlastnici
250.000 kust akcii predstavujici 23,9 % akci Emitenta; a

(d) Tomas Cermak, dat. nar.23. 3. 1975, bytem Na Vraz 414, 251 63 Stran¢ice, vlastnici
250.000 kust akcii predstavujici 23,9 % akci Emitenta.

10.1.2 HLASOVACI PRAVA AKCIONARU

Emitent prohlasuje, ze vydal pouze jeden typ akcii a vSechny akcie maji totozna hlasovaci prava.

10.1.30VLADAJICi OSOBY

Ovladajicimi osobami jsou Jifi Horyna, Jan Horyna, Michal Kosek a Tomas Cermak, nebot’ ve
vztahu k Emitentovi jednaji ve shodé.

10.1.4UJEDNANI KE ZMENE KONTROLY

10.2

10.3

104

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu si Emitent neni védom existence zadnych ujednani, které by
mohly vést ke zméné kontroly nad Emitentem nebo takové zmén¢ zabranit.
SOUDNIi, ROZHODCI A SPRAVNI RiZENI

K datu vydani Prospektu a v piedchozich 12 (dvanacti) mésicich nebyl Emitent G¢astnikem
zadného soudniho sporu, spravniho ani rozhod¢iho ftizeni, které by mohlo mit nebo mélo
vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta.

K datu vydani tohoto Prospektu nejsou vedeny zadné obchodni spory, jichz by Emitent byl
ucastnikem. Emitent si neni védom zadnych takovych nevytesenych spori.

STRET ZAJMU NA UROVNI SPRAVNICH, RIDICICH A DOZORCICH ORGANU A
VRCHOLOVEHO VEDENI

Emitent si neni védom zadného mozného stietu zajmi mezi povinnostmi ¢lent pfedstavenstva a
dozoréi rady k Emitentovi a jeho soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Emitent ucinil se spfiznény osobami nize uvedené transakce:

Emitent a eMan USA uzavieli dne 5. 4. 2018 smlouvu o zapujéce, na zakladé, které Emitent
poskytl eMan USA c¢astku ve vysi 200.000 USD, ktera byla castecné splacena a ve zbytku
kapitalizovéna.
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10.5

10.6

Emitent a Jifi Horyna uzavteli dne 1. 4. 2017 smlouvu o zapijcce, na zaklad¢ které Jiti Horyna
poskytl Emitentovi ¢astku ve vysi 3.000.000,- K¢ s irokem 2,5 p.a. a splatnosti do 31. 12. 2017.
Zapujcka byla ¢aste¢né splacena a ve zbytku kapitalizovana.

Emitent a Jan Horyna uzavteli dne 1. 4. 2017 smlouvu o zaptjcce, na zaklad¢ které Jan Horyna
poskytl Emitentovi ¢astku ve vysi 2.000.000,- K¢ s irokem 2,5 p.a. a splatnosti do 31. 12. 2017.
Zapujcka byla ¢aste¢né splacena a ve zbytku kapitalizovana.

Emitent a Toméa§ Cermék uzavieli dne 1. 4. 2017 smlouvu o zapUjéce, na zakladé které Tomas
Cermak poskytl Emitentovi ¢astku ve vysi 2.000.000,- K¢ s trokem 2,5 p.a. a splatnosti do 31.
12. 2017. Zaptjcka byla Castecné splacena a ve zbytku kapitalizovana.

Emitent a Michal Kosek uzavteli dne 1. 4. 2017 smlouvu o zaptjcce, na zakladé které Michal
Kosek poskytl Emitentovi ¢astku ve vysi 2.000.000,- K¢ s trokem 2,5 p.a. a splatnosti do 31. 12.
2017. Zaptjcka byla castecné splacena a ve zbytku kapitalizovana.

V roce 2018 byly emitentem vyplaceny spiiznénym osobam hrubé mzdy v této vysi:
e Jan Horyna 1 103 330 K¢

e Jifi Horyna 1 235 330 K¢

e Tomé§ Cermédk 972 000 K¢&

e  Michal Kosek 1229 800 K¢

V roce 2019 byly emitentem vyplaceny spiiznénym osobam hrubé mzdy v této vysi:
e Jan Horyna 1 518 792 K¢&

e Jifi Horyna 1 336 872 K¢

e Tomas Cermak 972 000 K&

e  Michal Kosek 1 332 000 K¢

V roce 2020 bylo k 30.6.2020 emitentem vyplaceny spfiznénym osobam hrubé mzdy v této vysi:

e Jan Horyna 759 396 K¢

e Jifi Horyna 669 978 K¢

e Tomas Cermak 486 000 K&

e Michal Kosek 666 000 K¢&
ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital Emitenta je tvofen 1.046.000 kusy kmenovych kusovych zaknihovanych akcii.
Celkovy zakladni kapital Emitenta tak je 2.092.000 K¢. K datu vyhotoveni prospektu je splaceno
100 % zéakladniho kapitalu Emitenta.

STANOVY

Emitent byl zaloZen zakladatelskym pravnim jednanim ze dne 29.7.2004. Aktualni znéni stanov
Emitenta po jeho pfeméné na akciovou spolecnost je ze dne 1.6.2020.

Aktualni stanovy jsou v souladu s pravnimi piedpisy ulozené ve sbirce listin v obchodnim
rejstiiku. Stanovy obsahuji zakladni udaje tykajici se sidla, pfedmétu podnikani a zakladniho
kapitalu Emitenta a dale naleZitosti tykajici se Akcii, jejich formy/podoby, po¢tu a emisniho
kursu. Stanovy kromé téchto zékladnich udaja, které dale rozvadéji, obsahuji dalsi nalezitosti
upravujici fungovani Emitenta, jeho organd, pravidla postupu zvySovani ¢i snizovani zakladniho
kapitalu, vydani vymeénitelnych a prioritnich dluhopisi, pravidla jednani za spoleCnost a
podepisovani za spole¢nost, i¢etni zaverky, zpusoby zruseni, likvidace ¢i zaniku spole¢nosti a
dalsi tdaje, vSe v souladu s ustanovenimi zakona.
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10.7

Aktualni stanovy neobsahuji ustanoveni, ktera by mohla zptsobit priutah ¢i odlozeni zmény
kontroly nad Emitentem nebo by mohla takové zméné zabranit.

VYZNAMNE SMLOUVY

Ke dni vyhotoveni tohoto prospektu Emitent neuzavtel zadné vyznamné smlouvy mimo bézny
ramec podnikani, které by mohly vést ke vzniku zdvazku nebo naroku Emitenta, s vyjimkou nize
uvedenych smluv:

(a)

(b)

(c)

(d)

smlouva o najmu prostoru slouziciho k podnikani ze dne 29. 3. 2018 uzaviena mezi
Emitentem jako najemcem a spole¢nosti Jablotron jako pronajimatelem ve znéni dodatku ¢.
4 ze dne 29. 11. 2019, na zéklad¢, které byly Emitentovi pronajaty nebytové prostory
umisténé v budové JABLOTRON OFFICE PARK, na adrese u Pergamenky 1145/12, 170
00 Praha 7. Najemni smlouva je uzaviena na dobu urCitou, a to do 30. 11. 2023. Vyse
najemného a sluzeb byla sjednana na castku 577,869,- K¢ mésicng;

smlouva o investi¢nim uvéru s Raiffeisenbank a.s., ze dne 17. 3. 2020:
a. uveérdo vyse 10.000.000 K¢;

b. splaceni probiha v pravidelnych mési¢nich splatkach, ve kterych je obsazena jistina i
urok, dle splatkového kalendafte;

c. urokové obdobi je 5 let;

d. urokova sazba ¢ini 3,53 % p.a.;

e. prvni splatka je splatna k 20. 4. 2020; a

f.  posledni splatka je splatna ke dni 21. 1. 2030.

g. zustatek uvéru ke dni 25.6.2020 je 9 721 805 K&.
(Smlouva investi¢nim tvéru 1);

Uvér poskytnuty na zakladé Smlouvy o investiénim avéru 1 by mél byt podle imyslu
Emitenta splacen z vytézku emise Akcii a nemél by proto slouzit k dal$imu financovani
Emitenta.

smlouva o investi¢nim avéru s Raiffeisenbank a.s., ze dne 17. 4. 2018:
a. uveérdo vyse 35.160.000 K¢;
b. splaceni uvéru probiha v pravidelnych Ctvrtletnich splatkach ve vysi 1.392.495 K¢;

c. urokové obdobi je 5 let;
d. urokova sazba ¢ini 2,91 % p.a.;
prvni splatka byla splatna k 28. 8. 2018;
f.  posledni splatka je splatna k 28. 5. 2025; a

g. uveér je mozné predcasné splatit, pokud je provadéno diive, nez 36 mésicli od uzavieni
smlouvy, plati klient poplatek 3 % z pfedcasné splacené Casti jistiny uvéru.

h. zistatek uvéru ke dni 25.6.2020 je 27 149 211 K¢.
(Smlouva investi¢nim tvéru 2);

Uvér poskytnuty na zakladé Smlouvy o investiénim tvéru 2 by mél byt podle imyslu
Emitenta splacen z vytézku emise Akcii a nemél by proto slouzit k dal$imu financovani
Emitenta.

smlouva o revolvingovém uvéru s Raiffeisenbank a.s., ze dne 5. 4. 2018:
a. uvérdo vyse 20.000.000 K¢;

b. kazda naCerpana transe tivéru je splatna do 14 dni od jejiho naCerpani;
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(e)

f.

g.

splacené tranSe uvéru mohou byt Cerpany opakovang;
urokové obdobi je 14 dnt;

urokova sazba je stanovena jako soucet sazby 2W PRIBOR pro dané urokové obdobi a
pevné odchylky ve vysi 1,49 % p.a.; a

dnem konecné splatnosti je 25. 4. 2021.
ztstatek uveru ke dni 25.6.2020 je 20 000 000 K¢.

(Smlouva o revolvingovém uvéru);

smlouvy o nezavazném kontokorentnim tivéru s Raiffeisenbank a.s., ze dne 5. 4. 2018:

a.
b.

C.

uveér do vyse 10.000.000 K¢;
urokové obdobi je jeden den;

urokova sazba je stanovena jako soucet sazby 1D PRIBOR pro dané tirokové obdobi a
pevné odchylky ve vysi 1,6 % p.a., urok bude vypocten a splatny k poslednimu dni
kalendainiho mésice; a

dnem konec¢né splatnosti je 25. 4. 2021; a
uveér je mozné piedCasné splatit.

zlstatek uvéru ke dni 25.6.2020 je 8 663 863 K¢.

(Smlouva o kontokorentnim uvéru).
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11. DOSTUPNE DOKUMENTY

11.1 PROHLASENI O NAHLIZENI DO DOKUMENTU

Po dobu platnosti tohoto Prospektu lze podle potieby, vzdy v pracovni dny mezi 09:00 a 16:00,
nahlédnout v sidle Emitenta, tj. na adrese U Pergamenky 1145/12, HoleSovice, 170 00 Praha 7,
do stanov Emitenta.

Stanovy Emitenta jsou také dostupné ve sbirce listin vedené Méstskym soudem v Praze, ktera je
soucasti ¢eského obchodniho rejstiiku a je vefejné pristupna.

Dale Emitent prohlaSuje, Ze po dobu platnosti Prospektu lze na webovych strankach
www.eman.cz v sekci O nds / Pro investory podle potieby do téchto dokumentd nahlédnout.
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12.

ZDANENI PRIJMU Z DIVIDEND A PRiJMU Z PRODEJE AKCIi V CESKE
REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim Nabizenych akcii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a
danovymi poradci o danovych disledcich koupe, prodeje a drzeni Akcii a prijimani plateb ve
formé dividend z téchto Akcii podle darnovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich,
Jjejichz jsou rezidenty nebo darniovymi rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje
Akcii mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdaiiovani Akcii a dividend z nich plynoucich v Ceské republice
vychazi zejména ze zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmu, v platném znéni, a souvisejicich
pravnich predpisii ucinnych k datu vyhotoveni tohoto shrnuti, jakoz i z obvyklého vykladu téchto
zakonit a dalsich predpisii uplatiiovaného ceskymi spravnimi urady a jinymi statnimi organy a
znamého obchodni korporaci k datu vyhotoveni tohoto shrnuti. Veskeré informace uvedené nize
se mohou ménit v zavislosti na zméndch v prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat
po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisi, ktery muze byt po tomto datu
uplatiiovan. Toto shrnuti neresi pripadné specifickeé dopady konkrétnich smluv o zamezeni
dvojimu zdanéni, které mohou byt pripadne aplikovatelné u nekterych nabyvatelii Akcii ci
prijemcii dividend (napr. stalé provozovny ceskych darnovych nerezidentii v Ceské republice nebo
tzv. danove transparentni entity). Nize uvedené informace nepredstavuji vycerpavajici popis
moznych danovych dopadit souvisejicich s rozhodnutim koupit, drzet ¢i prodat Akcie.

V pfipade zmény prislusnych pravnich predpisi nebo jejich vykladii v oblasti zdanovani Akcit
oproti rezimu uvedenemu nize, bude obchodni korporace postupovat dle takového nového rezimu.
Pokud bude obchodni korporace na zdikladé zmény pravmich predpisit nebo jejich vykladu
povinna provést srazky nebo odvody dané z prijmu z dividend, nevznikne obchodni korporaci v
souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodii vici viastnikiim Akcii povinnost dopldcet
Jjakékoli dodatecné castky jako nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Akcii
pro investory, kteri v Ceske republice podléhaji zvidstnimu reZimu zdanéni (napr. investicni,
podilové nebo penzijni fondy).

Dividendy

Pfijem ve form& podilu na zisku akciové spole¢nosti neboli téZ piijem ve formé dividend
(dividenda) vyplaceny fyzické osobé, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, obecné podléha
15% tzv. srazkové dani vybirané u zdroje (tj. pfi vyplaté dividendy obchodni korporaci, ktera
dividendu vyplaci). Pokud je pifijemcem dividendy fyzicka osoba, kterd je ceskym danovym
nerezidentem'? (a zaroven nepobira dividendy z akcii, které jsou soucasti majetkové podstaty jeho
stalé provozovny v Ceské republice), vyplata dividendy obecné podléha 15% srazkové dani podle
ceskych danovych predpist, pokud pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi
jinak (resp. niz§i sazbu). Pokud je pfijemcem dividendy fyzicka osoba, ktera je danovym
rezidentem tietiho statu/jurisdikce (tj. mimo EU a EHP), se kterymi neméa Ceska republika
uzavienu platnou a Gi¢innou vymezenou mezinarodni smlouvu'® (a zarovei nepobira dividendy z
akcii, které jsou sou¢asti majetkové podstaty jeho piipadné stalé provozovny v Ceské republice),
vyplata dividendy podléha 35% srazkové dani podle ¢eskych danovych predpisti. Uplatnéni
kterékoliv z vyse uvedenych alternativ srazkové dané€ piedstavuje konecné zdanéni dividendy v
Ceské republice. Zaklad pro vypodet srazkové dané se nesnizuje o nezdanitelnou &ast zakladu
dané ani o slevy na dani. Zaklad pro vypocet srazkové dané se zaokrouhluje na celé haléte dold a
celkova ¢astka dané srazené platcem se u kazdého piijemce zaokrouhluje na celé K¢ doli.

13

V téchto piipadech se predpokladd, ze Ceska republika ma uzavienu se statem/jurisdikci pifjemce dividendy platnou a

ucinnou smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni a pfislusny piijemce dividendy se kvalifikuje pro pfislusnou smlouvu o

zamezeni dvojiho zdanéni jako danovy rezident pfislusného statu/jurisdikce.
Mezinarodni smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohoda o vyméné informaci v danovych zalezitostech

pro oblast dani z pfijmi véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy (Mezinarodni smlouva).
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Dividenda vyplacena pravnické osobé, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, podléha obecné
15% srazkové dani vybirané u zdroje (tj. pii vyplaté dividendy obchodni korporaci, ktera
dividendu vyplaci). Pokud je pfijemcem dividendy pravnicka osoba, ktera je ceskym daniovym
nerezidentem!® (a zarovef nepobira dividendy z akcii, které jsou soucasti majetkové podstaty jeho
ptipadné stalé provozovny v Ceské republice), vyplata dividendy obecné podléha 15% srazkové
dani podle Ceskych danovych ptredpisi, pokud piislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni
nestanovi jinak (resp. nizsi sazbu). Pokud je piijemcem dividendy pravnicka osoba, kterd je
dafiovym rezidentem tfetiho statu/jurisdikce (tj. mimo EU a EHP), se kterymi neméa Ceska
republika uzavienu platnou a u¢innou Mezinarodni smlouvu (a zaroven nepobira dividendy z
akcii, které jsou sou¢asti majetkové podstaty jeho piipadné stalé provozovny v Ceské republice),
podléha vyplata dividendy 35% srazkové dani podle ceskych danovych ptedpisti. Uplatnéni
kterékoliv z vyS$e uvedenych alternativ srazkové dané piedstavuje kone¢né zdanéni dividendy v
Ceské republice. Zaklad pro vypocet srazkové dané se zaokrouhluje na celé haléie dolii a celkova
Castka dang srazené platcem se u kazdého prijemce zaokrouhluje na celé K¢ doli.

Cesky zakon o danich z pifjma (mj. implementujici Smérnici o spoleéném systému zdanéni
matetskych a dcefinych spolecnosti z riiznych ¢lenskych stath EU) mlze zdanéni dividendy
vyplacené jiné pravnické osob¢ zcela vyloucit (resp. osvobodit), pokud jsou splnény podminky
pro uplatnéni osvobozeni dividendy od dané z pfijmi stanovené C¢eskym zakonem o danich
z pi{jmi, resp. touto smérnici'®. Osvobozeni od dang z piijmi se tykd vymezenych pravnickych
osob, které jsou Ceskymi danovymi rezidenty nebo dafiovymi rezidenty jiného Clenského statu
EU. Osvobozeni od dané z ptijmi se dale miize tykat vymezenych pravnickych osob, které jsou
dafiovymi rezidenty Svycarské konfederace, Norska, Islandu nebo Lichtenstejnska.

Vyse uvedené shrnuti predpoklada, ze piijemce dividendy je jejim skuteCnym vlastnikem. Jak
bylo vy$e uvedeno, smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a
statem/jurisdikci, jejimz je pfijemce dividendy danovym rezidentem, muze zdanéni dividendy v
Ceské republice taktéz vylou¢it nebo sazbu srazkové dané snizit. Narok na uplatnéni dafiového
rezimu upravené¢ho pfislusnou smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni mize byt podminén
prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze se pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni na
piijemce dividendy skute¢né vztahuje!’. Obchodni korporace vyplacejici dividendu obecné
prebira odpovédnost za provedeni srazky a odvod dané€ u zdroje, bude-li takova srazka a odvod
dané relevantni.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje akcii realizované fyzickou osobou, ktera je Ceskym danovym rezidentem,
nepodléhaji srazkové dani a obecné se zahrnuji do obecného zakladu dang, kde podléhaji dani z
piijma fyzickych osob se sazbou 15 %. Zisky z prodeje akcii realizované fyzickou osobou
dafiovym rezidentem jiného statu/jurisdikce (a zaroveti tyto zisky nedosahuje v Ceské republice
z akcii, které jsou soucasti majetkové podstaty jeho pfipadné stalé provozovny), nepodléhaji
srazkové dani a obecné se zahrnuji do obecného zakladu dané, kde podléhaji dani z pfijmu
fyzickych osob se sazbou 15 %, pokud prislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi
jinak. Pokud jsou zisky z prodeje akcii realizovany v ramci podnikatelské ¢innosti (tj. jsou
soucasti obchodniho majetku) piislusné fyzické osoby, kterd akcie prodava, podléhaji zisky
z prodeje akcii diichodovému a zdravotnimi pojisténi a piipadné solidarnimu zvyseni dang&'®,

V téchto piipadech se predpoklada, ze Ceské republika ma uzavienu se statem/jurisdikei ptijemce dividendy platnou a
udinnou smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni a piislusny pfijemce dividendy se kvalifikuje pro pfislusnou smlouvu o
zamezeni dvojiho zdanéni jako danovy rezident pfislusného statu/jurisdikce.

Napft. drzba alespon 10 % na zakladnim kapitalu akciové spolecnosti nejméné po dobu 12 nepfietrzité po sob¢ jdoucich
mesici (lze splnit i zpétne); akciova spolecnost, ktera vyplaci dividendy, neni v likvidaci.

Napt. certifikdtem o danovém rezidenstvi pfijemce dividendy a prohlaseni pfijemce dividendy o skutecném vlastnictvi
piijmda.

7 % z kladného rozdilu mezi souc¢tem piijmi zahrnovanych do dil¢iho zékladu dané z piijmi ze zavislé Cinnosti a dil¢iho
zakladu dané z piijml z podnikani a jiné samostatné vydélecné ¢innosti v piislusném zdanovacim obdobi, a ¢astkou (i)
1.569.552 K¢ (pro rok 2019), a (ii) 1.672.080 K¢ (pro rok 2020).

53/54



Zisky z prodeje akcii, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob obecné
osvobozeny od dané z piijmu fyzickych osob, pokud mezi jejich nabytim a prodejem uplyne doba
alespon 3 let. Osvobozeny od dan¢ z pfijmt jsou dale piijmy z prodeje akcii, které nejsou
zahrnuty v obchodnim majetku, pokud thrn z prodeje cennych papirti v piislusném roce neptesahl
100 tis. K¢.

Zisky z prodeje akcii realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem,
nepodléhaji srazkové dani a obecné se zahrnuji do obecného zakladu dané€ z ptijmut pravnickych
osob se sazbou 19 %. Zisky z prodeje akcii realizované pravnickou osobou, ktera je danovym
rezidentem jiného statu/jurisdikce (a zaroveti tyto zisky nedosahuje v Ceské republice z akcii,
které jsou soucasti majetkové podstaty jeho pfipadné stalé provozovny), nepodléhaji srazkové
dani a obecné se zahrnuji do obecného zakladu dané z prijmt pravnickych osob se sazbou 19 %,
pokud pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi jinak.

Cesky zakon o danich zpiijmi miZe zdanéni zisku z prodeje akcii zcela vyloudit
(resp. osvobodit), pokud jsou splnény podminky pro uplatnéni osvobozeni tohoto piijmu od dané
z pijmi stanovené Seskym zdkonem o danich z pi{jma!°. Osvobozeni od dané z ptijmi se tyka
prodavajicich, vymezenych pravnickych osob, které jsou ¢eskymi danovymi rezidenty nebo
datiovymi rezidenty jiné¢ho ¢lenského statu EU. Osvobozeni od dan¢ z piijmt se dale mtze tykat
vymezenych pravnickych osob, které jsou danovymi rezidenty Norska, Islandu nebo
Lichtenstejnska. V ptipadé, Ze ptijem z prodeje akcii je osvobozen od dané z pfijmt pravnickych
osob, nelze uplatnit jako danoveé uznatelny naklad danovou nabyvaci cenu prodanych akcii.

V ptipad¢ prodeje akcii vlastnikem, ktery je danovym rezidentem jiného statu/jurisdikce nez
¢lenského statu EU nebo EHP, vymezenému kupujicimu®, je kupujici obecné povinen pii tthradé
kupni ceny akcii srazit tzv. zajiSténi dan¢ z piijmi ve vysi 1 % z hrubé vyse piijmu. Prodavajici
je v tom piipadé povinen podat v Ceské republice dafiové piiznani k dani z piijmi, piicemz
srazené zajisténi dané se zapo¢itava na jeho celkovou dafiovou povinnost. Castka zajisténi dané
se zaokrouhluje na celé K¢ nahoru.

Vyse uvedené shrnuti predpoklada, Zze pfijemce pifjml z prodeje akcii je jejich skuteCnym
vlastnikem. Jak bylo uvedeno vyse, smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou
a statem/jurisdikci, jiz je prodavajici vlastnik akcii danovym rezidentem, mize zdanéni ziski z
prodeje akcii v Ceské republice vyloudit, véetnd zajisténi dané. Narok na uplatnéni dafiového
rezimu upraveného pfislusnou smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mutze byt podminén
prokazanim skute¢nosti dokladajicich, ze prislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na
piijemce platby skuteéné vztahuje?!.
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Napt. vztah mezi pravnickou osobou a akciovou spoleénosti, jejiz akcie jsou predmétem prodeje, naplituje vztah mateské
a dcefiné spolecnosti pro ucely ceského zékona o danich z pfijmi; drzba alespoit 10 % na zakladnim kapitalu akciové
spole¢nosti nejméné po dobu 12 nepfetrzité po sob¢ jdoucich mésicl; akciova spolecnost, jejiz akcie jsou prodavany, neni
v likvidaci.

Napf. kupujici, ktery je ceskym danovym rezidentem nebo kupujici, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem a zaroven
podniké v Ceské republice prostiednictvim své stalé provozovny.

Napft. certifikatem o dafiovém rezidenstvi piijemce dividendy a prohlaseni piijemce dividendy o skute€ném vlastnictvi
piijma.
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